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Kennzahlen GRENKE Gruppe

01.01.2015 Verénderung 01.01.2014

bis 30.06.2015 (%) bis 30.06.2014 Einheit
Neugeschift GRENKE Gruppe Leasing 637.720 14,7 555.766 TEUR
— davon International 469.856 14,4 410.655 TEUR
— davon Franchise-International 12.368 104,1 6.059 TEUR
— davon Deutschland 155.496 11,8 139.052 TEUR
Westeuropa (ohne Deutschland)* 216.698 13,5 190.940 TEUR
Stideuropa* 158.970 20,4 132.078 TEUR
Nord- / Osteuropa*® 95.687 8,2 88.455 TEUR
Ubrige Regionen* 10.869 107,4 5.241 TEUR
Neugeschift GRENKE Gruppe Factoring 145.096 52,9 94.927 TEUR
— davon Deutschland 54.974 13,9 48.252 TEUR
— davon International 70.245 108,1 33.759 TEUR
— davon Franchise-International 19.877 53,9 12.916 TEUR
GRENKE Bank
Einlagevolumen 312.632 23,1 253.945 TEUR
Neugeschéft Existenzgriindungsfinanzierung 7.489 38,2 5.417 TEUR
Deckungsbeitrag 2 (DB2) des Neugeschifts
GRENKE Gruppe Leasing 120.003 13,6 105.619 TEUR
— davon International 95.899 13,2 84.704 TEUR
— davon Franchise-International 2.248 78,3 1.261 TEUR
— davon Deutschland 21.856 11,2 19.654 TEUR
Westeuropa (ohne Deutschland)* 43.596 14,3 38.141 TEUR
Sudeuropa* 34.290 16,6 29.396 TEUR
Nord- / Osteuropa*® 18.300 55 17.343 TEUR
Ubrige Regionen* 1.961 80,7 1.085 TEUR
Sonstige Angaben Leasing
Anzahl der Neuvertrage 77121 12,2 68.763 Stiick
Anteil IT-Produkte am Leasingportfolio 82 2,4 84 Prozent
Anteil Geschaftskunden am Leasingportfolio 100 0,0 100 Prozent
Mittlerer Anschaffungswert 8,3 2,5 8,1 TEUR
Mittlere Vertragslaufzeit 48 0,0 48 Monate
Vermietvolumen 3.810 16,5 3.270 Mio. EUR
Anzahl der laufenden Vertrage 458.420 15,2 397.979 Stiick

*Regionen: Westeuropa (ohne Deutschland): Belgien, Frankreich, Luxemburg, Niederlande, Osterreich, Schweiz
Sudeuropa: ltalien, Kroatien, Malta, Portugal, Slowenien, Spanien
Nord- / Osteuropa: Danemark, Finnland, Grof3britannien, Irland, Norwegen, Schweden / Polen, Rumanien, Slowakei, Tschechien, Ungarn
Ubrige Regionen: Brasilien, Chile, Dubai, Kanada, Tiirkei

GRENKE Gruppe = GRENKE Konzern inklusive Franchisepartner
GRENKE Konzern = GRENKELEASING AG und alle konsolidierten Tochtergesellschaften sowie strukturierte Einheiten
geman den IFRS



Kennzahlen GRENKE Konzern

01.01.2015 Verénderung 01.01.2014

bis 30.06.2015 (%) bis 30.06.2014 Einheit
Kennzahlen der Gewinn- und Verlustrechnung
Zinsergebnis 91.423 22,5 74.641 TEUR
Schadensabwicklung und Risikovorsorge 28.860 16,3 24.810 TEUR
Ergebnis aus dem Versicherungsgeschaft 23.587 20,8 19.525 TEUR
Ergebnis aus dem Neugeschaft 24.816 71 23.181 TEUR
Verwertungsmehr(+)/-minder(-)ergebnis -32 -104,4 732 TEUR
Sonstige betriebliche Ertrage 2.753 33,4 2.063 TEUR
Kosten Neuvertrage 17.160 11,6 15.374 TEUR
Kosten laufende Vertrage 5.134 14,7 4477 TEUR
Projektkosten und Basiskosten des Vertriebs 20.124 71 18.788 TEUR
Kosten Management 13.955 21,9 11.450 TEUR
Sonstige Kosten 4.775 35,2 3.531 TEUR
Operatives Ergebnis 52.539 26 41.712 TEUR
Sonstiges Zinsergebnis (Aufwand) -5 -105,5 91 TEUR
Ertrage / Aufwendungen aus der Marktbewertung 18 -68,4 57 TEUR
EBT (Gewinn vor Steuern) 52.562 26,1 41.678 TEUR
Gewinn 38.480 23,4 31.182 TEUR
Ergebnis je Aktie (nach IFRS) 2,61 23,1 2,12 EUR
Sonstige Angaben
Dividende 1,10 10,0 1,00 EUR
Embedded Value, Leasingvertragsportfolio
(inkl. Eigenkapital vor Steuern) 810 13,4 714 Mio. EUR
Embedded Value, Leasingvertragsportfolio
(inkl. Eigenkapital nach Steuern) 737 14,3 645 Mio. EUR
Wirtschaftliches Ergebnis (nach Steuern)* 58 16,0 50 Mio. EUR
Cost-Income-Ratio 53,8 -3,9 56,0 Prozent
Eigenkapitalrendite (ROE) nach Steuern 14,8 8,8 13,6 Prozent
Durchschnittliche Anzahl Mitarbeiter 909 9,7 829 Personen
Personalaufwand 30.431 14,6 26.546 TEUR
— davon Gesamtvergiitung 24.967 15,4 21.637 TEUR
— davon fixe Vergitung 18.607 12,6 16.530 TEUR
— davon variable Vergitung 6.360 24,5 5.107 TEUR

* Indikator, der den Gewinn einer Periode mit der Verdanderung des Embedded Value nach Steuern (Barwert samtlicher noch ausstehender Leasing-
raten nach Kosten und Risikovorsorge) zusammenfasst. Zur Bestimmung des Wirtschaftlichen Ergebnisses wurde die Berechnungsmethode ab dem
Jahr 2015 angepasst. Der thesaurierte Gewinn wird sowohl beim Periodengewinn als auch beim Embedded Value am Ende der Periode beriicksichtigt
und ist daher fiir die Ermittlung des Wirtschaftlichen Ergebnisses einmal rechnerisch zu eliminieren.

GRENKE Gruppe = GRENKE Konzern inklusive Franchisepartner
GRENKE Konzern = GRENKELEASING AG und alle konsolidierten Tochtergesellschaften sowie strukturierte Einheiten
gemaf den IFRS



Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

sehr geehrte Damen und Herren,

nach einem starken Jahresauftaktquartal freuen wir uns, Ihnen heute tber die erfolgreiche Fortsetzung dieser guten Ent-
wicklung im ersten Halbjahr und zweiten Quartal des laufenden Geschéftsjahres berichten zu diirfen. So haben wir das
Neugeschéftsvolumen der GRENKE Gruppe Leasing um erfreuliche 15 Prozent gesteigert, das der GRENKE Gruppe
Factoring sogar um 53 Prozent. Fir die Erreichung unserer prognostizierten Jahresziele liegen wir damit nicht nur gut im

Plan, in unserer Factoringsparte werden wir unsere Ziele sogar Ubertreffen.

Substanziell zu diesem Wachstum beigetragen hat neben der hohen Nachfrage in unseren internationalen Markten insbe-
sondere auch unser Heimatmarkt Deutschland. Hier erzielten wir trotz des im Bereich Small-Ticket-IT-Leasing nach wie
vor intensiven Wettbewerbs ein zweistelliges Wachstum. Der internationale Anteil unseres Neugeschafts lag dabei weiter-
hin bei Uber 70 Prozent. Auf internationaler Ebene sehr erfolgreich waren wir auch mit unserem Factoringangebot: Hier
konnten wir das Volumen unseres Neugeschéfts gegeniiber Vorjahr mehr als verdoppeln. Insgesamt zeigen sich damit
erneut die Vorteile unserer gezielten Diversifizierung. Dies sowohl bezogen auf die Regionen, in denen wir tatig sind, als
auch auf die Produkte, die wir anbieten. So unterbrechen zwischenzeitliche Verlangsamungen in einzelnen Markten das
Wachstum der GRENKE Gruppe nicht. Dariiber hinaus sind wir in der Lage, die Deckungsbeitrags-2-Marge in unserem
Leasinggeschaft auf einem konstant hohen Niveau zu halten. Sie betrug im ersten Halbjahr 18,8 Prozent nach 19,0 Pro-

zent in den ersten sechs Monaten des Vorjahres.

Ausgehend vom guten Geschéftsverlauf der letzten Quartale, bewegten wir uns auch ertragsseitig auf einem sehr zufrie-
denstellenden Niveau. Dazu beigetragen haben unter anderem die Aufwendungen flir Schadensabwicklung und Risiko-
vorsorge, die gegeniiber dem ersten Quartal absolut rlicklaufig waren, und nicht zuletzt das anhaltend glinstige Refinan-
zierungsumfeld. So ist es uns gelungen, den Gewinn des GRENKE Konzerns im ersten Halbjahr um 23 Prozent auf
38,5 Mio. EUR zu steigern. Unsere bisherige Prognose fiir das laufende Geschéftsjahr, nach welcher der Gewinn des
Konzerns zwischen 71 und 75 Mio. EUR betragen soll, passen wir daher nach oben an. Fir das laufende Geschéaftsjahr

rechnen wir nun mit einem Gewinn zwischen 74 und 78 Mio. EUR.

Den Erfolg unseres werthaltigen Geschaftsmodells reflektierte im bisherigen Jahresverlauf auch der Kurs unserer Aktie. Er
legte in den vergangenen sechs Monaten um beeindruckende 45 Prozent zu. Auf diese Entwicklung sind wir stolz. Um Sie,
sehr verehrte Aktionarinnen und Aktionare, kiinftig noch personlicher, zeitnaher und umfassender Uber Ereignisse informieren
zu kdénnen, haben wir unsere bislang auf den Inhaber lautenden Stlickaktien mit Zustimmung der ordentlichen Hauptversamm-
lung vom 12. Mai 2015 auf Namensaktien umgestellt. Dies mit Wirkung zum 10. Juli 2015. Selbstverstandlich wird Ihre
Rechtsstellung als Aktionar dadurch in keiner Weise beeintrachtigt. Ihre Beteiligung an unserem Unternehmen bleibt ebenso
unverandert wie lhre damit verbundenen Rechte. Weitergehende Informationen zur bereits erfolgten Umstellung haben wir im
Kapitel ,Die Aktie der GRENKELEASING AG* auf Seite 6 dieses Berichts flr Sie zusammengefasst.



Abschlielend méchte ich mich im Namen des gesamten Vorstands noch einmal bei den beiden mit Ablauf der ordentlichen
Hauptversammlung ausgeschiedenen Aufsichtsratsmitgliedern Dieter Minch und Prof. Dr. Thilo Wérn fir die sehr erfolg-
reiche und jederzeit konstruktive Zusammenarbeit der vergangenen Jahre bedanken. Neu im Aufsichtsrat begriRen darf

ich hingegen Tanja Dreilich und Dr. Ljiljana Mitic. Wir freuen uns auf die Zusammenarbeit.

Baden-Baden, im Juli 2015

olfgang Grenke

Vorstandsvorsitzender



Auch im zweiten Quartal des laufenden Jahres haben die gegenwartigen geopolitischen Konflikte und Krisenherde die
globalen Finanzmérkte nur begrenzt belastet. Die européischen Kapitalmérkte profitierten dabei vor allem von dem QE-
Programm der Européischen Zentralbank, das den Ankauf von Anleihen mit einem monatlichen Volumen von 60 Mrd. EUR
beinhaltet. Weiter im Fokus der Anleger standen die mogliche Zinswende der US-Notenbank, ein damals immer wahr-
scheinlicher gewordener Zahlungsausfall Griechenlands sowie nicht zuletzt die massive Korrektur des chinesischen

Aktienmarktes.

Dies beeinflusste auch den deutschen Leitindex DAX, der im Verlauf des zweiten Quartals zwar bei 12.375 Punkten ein
neues Rekordhoch erreichte, per Saldo aber neun Prozent einbliRte. Analog dazu entwickelte sich der Branchenindex
DAXsector Financial Services, dem auch die Aktie der GRENKELEASING AG angehort. Eine bessere Performance zeigte

der SDAX-Kursindex, der im zweiten Quartal insgesamt um ein Prozent zulegte.

Sichtlich unbeeindruckt von der verhaltenen Entwicklung der Referenzindizes setzte die Aktie der GRENKELEASING AG
ihren Aufwartstrend erfolgreich fort. Mit einem Kurs von 88,99 EUR in das Borsenjahr gestartet, legte sie im Verlauf des
ersten Halbjahres um 45 Prozent zu. Bezogen auf das zweite Quartal 2015, in dem die Aktie am zweitletzten Handelstag

bei einem Kurs von 131,15 EUR ihr neues Rekordhoch erreichte, stieg der Kurs um 20 Prozent.

Umstellung auf Namensaktien

Am 12. Mai 2015 hat die ordentliche Hauptversammlung der GRENKELEASING AG unter anderem die Umstellung der
bisher auf den Inhaber lautenden Aktien auf Namensaktien beschlossen. Mit der depot- und bérsenmafigen Umstellung,
die am 10. Juli 2015 nach Borsenschluss vorgenommen wurde, verfolgen wir das Ziel, mit unseren Aktionarinnen und
Aktionaren kunftig noch personlicher und zielgerichteter kommunizieren zu kénnen. Die Rechtsstellung der Aktionére wird,
wenn sie in das Aktienregister eingetragen sind, durch die Umstellung nicht beeintrachtigt. Ihre Beteiligung an der Gesell-

schaft bleibt ebenso unverandert wie die mit ihren Aktien verbundenen Rechte.

Seit dem 13. Juli 2015 sind die Aktien der GRENKELEASING AG damit im regulierten Markt an allen inlandischen
Wertpapierborsen sowie im Teilbereich des regulierten Marktes mit weiteren Zulassungsfolgepflichten der Frankfurter
Wertpapierbérse (Prime Standard) als auf den Namen lautende Stiickaktien der GRENKELEASING AG notiert. ISIN und

Wertpapierkennnummer (,WWKN*) lauten seit der Umstellung wie folgt:

ISIN:  DEOOOA161N30
WKN:  A161N3

Das Borsenkirzel ,GLJ" bleibt hingegen unveréndert bestehen.



Der GRENKE Konzern ist mit Tochtergesellschaften und Niederlassungen weltweit tétig. Fir das Erschlieen neuer regionaler
Maérkte innerhalb wie auerhalb Europas sowie fir die Expansion mit neuen Finanzierungsprodukten wurde zudem ein Fran-
chisemodell etabliert. An den rechtlich selbststandigen Gesellschaften der Franchisenehmer ist die GRENKELEASING AG
(nachfolgend auch ,die Gesellschaft®) nicht beteiligt. In diesem Konzernzwischenlagebericht wird daher unterschieden
zwischen dem GRENKE Konzern (im Folgenden auch ,Konzern* genannt), das hei3t der GRENKELEASING AG und all ihren
konsolidierten Tochtergesellschaften und strukturierten Einheiten gemaR den IFRS, sowie der GRENKE Gruppe, das heif3t

dem GRENKE Konzern inklusive seiner rechtlich selbststédndigen Franchisepartner.

Unser Geschaftsmodell ist einfach, nach- und werthaltig. Den Ursprung der GRENKE Gruppe bildeten Leasingfinanzierun-
gen fir kleinere IT-Produkte (Small-Ticket-IT-Leasing). Heute sind wir eines der flihrenden europaischen Unternehmen im
Bereich von Finanzdienstleistungen fiir kleine und mittelstandische Unternehmen (KMU). Neue Lander und Kontinente
erschlieBen wir im Rahmen unserer globalen Expansionsstrategie Schritt fiir Schritt. Nach dem Eintritt in neue Lander
erhéhen wir unsere Marktprasenz dort kontinuierlich Gber Zellteilungen bzw. durch das Erdffnen neuer Standorte. Hier-
durch sind wir in der Lage, Uber viele Jahre hinweg unabhéngig von der jeweiligen Konjunkturentwicklung ein hohes
Wachstum zu generieren. So gehen wir beispielsweise in unserem Heimatmarkt Deutschland derzeit mit Erfolg zu-
nehmend auch in kleinere Stadte und erschlieen uns auf diese Weise neues Potenzial. Im ersten Quartal des laufenden
Geschéftsjahres erdffneten wir jeweils einen neuen Standort in Bielefeld und Malmé (Schweden), im zweiten Quartal je
einen neuen Standort in Regensburg sowie in Newport (GroRbritannien). Darliber hinaus haben wir im Verlauf des ersten

Quartals die Gesellschaft des friiheren Franchisenehmers in Slowenien Gibernommen.

Im Zuge unseres Wachstums wollen wir Risiken nicht vermeiden, vielmehr wollen wir sie mdglichst korrekt einschatzen
und adaquate Margen durchsetzen. Dabei konzentrieren wir uns auf Lander mit einem jeweils glnstigen Wettbewerbs-
umfeld und somit einem attraktiven Chancen-Risiko-Profil. Bestehende oder mdégliche kiinftige Risiken sichern wir auf
diese Weise in ausreichendem Umfang ab. Eine zentrale Rolle vor jedem Vertragsabschluss nimmt unser langjéhrig er-
probtes und fortwahrend verfeinertes IT-basiertes Modell zur Prognose von Zahlungsausféllen ein. Es stellt dartber hinaus
einen wesentlichen Wachstumstreiber dar. Dies zeigte sich unter anderem im Laufe der jlingsten Finanzmarkt- und
Staatsschuldenkrisen. Wahrend dieser Zeit waren viele Anbieter gezwungen, ihre Engagements im Small-Ticket-IT-
Leasing aufgrund der fir sie nicht mehr Gberschaubaren Risikosituation zuriickzufahren oder sich teilweise sogar ganz aus
dem Markt zuriickzuziehen. Fir uns ergeben sich daraus hingegen attraktive Chancen, unsere Position als flihrender

Anbieter von effizienten Dienstleistungen weiter zu starken und konsequent auszubauen.

Uber unsere geografische Diversifikation hinaus fachern wir auch unsere Produktpalette und unser Angebot an Finanz-
I6sungen kontinuierlich weiter auf. Neben verschiedenen Finanzierungs-, Anlage- und Zahlungsverkehrsprodukten der
GRENKE BANK AG (nachfolgend auch ,GRENKE Bank®) zahlen hierzu beispielsweise auch die Beteiligung an dem
Programm ,Leasing-Birgschaft* der deutschen Birgschaftsbanken oder die deutschlandweite Fortsetzung des
Programms ,Mikrokreditfonds Deutschland“ des Bundesministeriums fiir Arbeit und Soziales sowie die Zusammenarbeit
mit dem Portal ,WeltSparen*“. Nicht zuletzt finanziert die GRENKE Bank in Kooperation mit einer wachsenden Anzahl von
Forderbanken des Bundes und der Bundeslander auch Existenzgriindungen und vergibt Fordermittel fur betriebliche
Neuanschaffungen, die Uber Leasing finanziert werden. Im Rahmen dieser Kooperationen konnten seit 2012 14.989
Leasingvertrage geschlossen werden. Im Berichtsquartal neu hinzugekommen ist eine Kooperation mit der Investitions-

bank des Landes Brandenburg. Im Rahmen eines ersten Globaldarlehens stehen 5 Mio. EUR fir kleine und mittlere



Unternehmen sowie Freiberufler in Brandenburg, die betriebliche Neuanschaffungen Uber Leasing finanzieren, zu

besonders glinstigen Konditionen bereit.

Darliber hinaus bildet auch der Ankauf betragsmafig kleinerer Forderungen (Factoring) in verschiedenen europaischen

Landern einen festen und stetig wachsenden Bestandteil unserer umfangreichen Angebotspalette.

Regionale, Produkt- und Branchendiversifikation begrenzen strategisch das Risiko. Charakteristisch fiir unser Geschaft
sind die breite Streuung unseres Portfolios (iber Kunden und Branchen hinweg sowie die vergleichsweise durchschnittlich
kleinen Vertragsvolumina. Auch bei unseren Vertriebspartnern zielen wir darauf ab, Klumpenrisiken zu vermeiden, und bei
den IT-Produkten sind wir stets herstellerunabhéngig. Nicht zuletzt setzen wir auf den fortwahrenden Ausbau unserer
ohnehin bereits breiten Palette an Refinanzierungsinstrumenten, sodass wir auch beziiglich der Finanzierung unseres

Wachstums jederzeit flexibel verschiedene Optionen nutzen kénnen.

Traditionell ist das Neugeschaft der GRENKE Gruppe relativ unabhangig von gesamtwirtschaftlichen Wirtschaftszyklen.
Profitables Wachstum erzielen wir daher sowohl in guten als auch in konjunkturell schlechteren Jahren. Den Einfluss der
allgemeinen Entwicklung der Unternehmensinsolvenzen auf unsere Schadenquote minimieren wir wirkungsvoll mit unserem
ausgereiften Verfahren zur Prognose von Zahlungsausfallen. Einen groReren Einfluss auf unser Wachstum haben
Branchentrends, wie zum Beispiel die Geschéaftspolitik von Banken und Finanzdienstleistern im Leasing-, Factoring- und
Einlagengeschaft, oder die kontinuierlich steigenden regulatorischen Anforderungen in diesem Sektor. Allerdings verschaffen
uns unsere hochst effizienten betrieblichen Prozesse in der Regel relative Wettbewerbsvorteile. Etwaige Veranderungen der
Kapitalmarkt- und Notenbankzinsen auf die Refinanzierungskosten geben wir liber unsere Konditionen an unsere Kunden
weiter. Laufende Vertrége sind, aufgrund einer kongruenten Refinanzierungsstruktur, davon nicht betroffen. Allerdings kann
der Zeitversatz, mit dem wir unsere Konditionen anpassen, einen voriibergehend be- oder entlastenden Effekt auf die Profita-
bilitdt unseres Neugeschafts haben. Dabei bietet unsere breite Palette an Refinanzierungsinstrumenten — darunter auch
Bankeinlagen bei der GRENKE Bank — eine hohe Flexibilitdt, um auf unterschiedliche Marktverdnderungen oder erwartete

Zinsentwicklungen reagieren zu kénnen.

Das Wachstum unseres Neugeschéafts bewegte sich in den ersten sechs Monaten des laufenden Geschéaftsjahres auf
einem unverandert hohen Niveau. Damit konnten wir erfolgreich an die gute Entwicklung des ersten Quartals anknlpfen.
So erzielten wir beim Neugeschaft der GRENKE Gruppe Leasing, das ist die Summe der Anschaffungskosten neu erwor-
bener Leasinggegenstande, in den ersten sechs Monaten ein Wachstum von 15 Prozent gegenlber den ersten sechs
Monaten 2014 auf ein Volumen von 637,7 Mio. EUR. Wahrend wir in unserem bereits sehr eng durchdrungenen und
wettbewerbsintensiven Heimatmarkt Deutschland mit zwolf Prozent wieder ein substanzielles zweistelliges Wachstum
generierten, belief sich der internationale Anteil am Neugeschaft auf 72 Prozent. Nach 71 Prozent in den ersten sechs
Monaten des Vorjahres und 66 Prozent im ersten Halbjahr 2013 realisieren wir damit einen kontinuierlich wachsenden Teil

unseres Neugeschéafts auerhalb Deutschlands.



In Westeuropa (ohne Deutschland) erzielten wir in den ersten sechs Monaten ein Neugeschaftsvolumen von
216,7 Mio. EUR nach 190,9 Mio. EUR im Vergleichszeitraum des Vorjahres. Dies entspricht einem erfreulichen Zuwachs
von 14 Prozent. Sehr erfolgreich waren wir dabei insbesondere in unserem Kernmarkt Frankreich sowie in der Schweiz,
wo wir unser Leasinggeschaft um neun bzw. 29 Prozent gesteigert haben. Ebenfalls sehr erfreulich entwickelte sich das
Neugeschéaft in unseren siideuropaischen Markten. Hier konnten wir das Neugeschéftsvolumen im ersten Halbjahr kraftig
um 20 Prozent von 132,1 Mio. EUR im vergleichbaren Vorjahreszeitraum auf 159,0 Mio. EUR steigern. In Nord- / Ost-
europa stieg das Leasing-Neugeschaft um acht Prozent gegeniiber Vorjahr. Ein erneut Uberproportionales Wachstum
realisierten wir in unseren Ubrigen Regionen. In diesen fiir uns noch iberwiegend jungen Landern richten wir unsere
Steuerung immer starker auf Wachstum aus, ohne jedoch Abstriche bei unserer Risikobewertung zu machen. Im Sechs-
monatszeitraum haben wir das Neugeschaftsvolumen dort so mehr als verdoppelt (+107 Prozent). Absolut belief es sich im
ersten Halbjahr auf 10,9 Mio. EUR nach 5,2 Mio. EUR im Vorjahr.

In den ersten sechs Monaten des laufenden Geschéftsjahres erreichten uns insgesamt 177.691 Leasinganfragen, die zu
77.121 Vertragsabschlissen fiihrten. Entsprechend betrug die Umwandlungsquote 43 Prozent. Davon entfielen
145.088 Anfragen auf unsere internationalen Mérkte, aus denen wir wiederum 61.089 Vertrédge generierten. Mit 42 Prozent
lag die internationale Umwandlungsquote zwar sehr dicht an der Gesamtquote, aber weiterhin deutlich unterhalb der
Quote von 49 Prozent im deutschen Markt. Der Mittelwert je Vertragsabschluss erreichte einen Wert von 8.269 EUR nach

8.082 EUR im Sechsmonatszeitraum des Vorjahres.

Nach wie vor zeichnet sich unser Neugeschaft durch seine hohe Ertragsstarke aus. So konnte der Deckungsbeitrag 2
(DB2) des Leasing-Neugeschéfts, das sind die barwertigen operativen Ertrdge eines Leasingvertrags abzlglich Risiko-
und Einzelvertragskosten, um 14 Prozent von 105,6 Mio. EUR im Vorjahr auf 120,0 Mio. EUR gesteigert werden. Die DB2-

Marge lag mit 18,8 Prozent nur leicht unterhalb des Vorjahresniveaus von 19,0 Prozent.

Sehr positiv entwickelte sich auch das Neugeschéft der GRENKE Gruppe Factoring. Hier stieg das Neugeschéaftsvolumen
in den ersten sechs Monaten des Geschaftsjahres 2015 um 53 Prozent von 94,9 Mio. EUR im vergleichbaren Vorjahres-
zeitraum auf 145,1 Mio. EUR an. Kréftig dazu beigetragen hat auch hier die hohe Nachfrage in unseren internationalen
Markten, in denen wir ein Wachstum um 108 Prozent realisierten. In Deutschland verzeichneten wir ein zufriedenstellend
stabiles Wachstum von 14 Prozent gegeniiber Vorjahr. Die Ertragsmarge im Segment Factoring lag mit 1,45 Prozent
unterhalb des Vorjahreswerts von 1,95 Prozent. Sie bezieht sich auf den durchschnittlichen Zeitraum eines Factoring-
geschafts von circa 35 Tagen in Deutschland (1. Halbjahr 2014: circa 31 Tage) und circa 38 Tagen auf internationaler
Ebene (1. Halbjahr 2014: circa 40 Tage).

In unserem Bankgeschaft erzielten wir Uber die bestehenden Kooperationen der GRENKE Bank mit Férderbanken ein
Wachstum der Existenzgriindungsfinanzierungen um 38 Prozent gegeniber dem Vergleichszeitraum des Vorjahres.
Entsprechend legte das Volumen von 5,4 Mio. EUR zum 31. Dezember 2014 auf aktuell 7,5 Mio. EUR zu. Auch das
Einlagevolumen der GRENKE Bank erhohte sich infolge des Refinanzierungsbedarf fiir das steigende Neugeschaft sowie
unserer Liquiditatssteuerung zum Stichtag 30. Juni 2015 kraftig. Es stieg im Vergleich zum 31. Dezember 2014 um
23 Prozent von 253,9 Mio. EUR auf 312,6 Mio. EUR an.



Anteile am Neugeschéft der GRENKE Gruppe Leasing + Factoring + Existenzgriindungsfinanzierung
inkl. Franchisepartner per 30. Juni 2015

Ubrige Regionen 1,4% Deutschland 27,6%

Sideuropa 20,1%

Nord- / Osteuropa 14,6%
Westeuropa (ohne Deutschland) 36,3%

Neugeschift im ersten Halbjahr 2015:
GRENKE Gruppe Leasing 637,7 Mio. EUR (Vorjahr: 555,8 Mio. EUR)
GRENKE Gruppe Factoring 145,1 Mio. EUR (Vorjahr: 94,9 Mio. EUR)

Vorjahr per 30.06.: Deutschland 29,4%; Westeuropa (ohne Deutschland) 34,2%; Siideuropa 20,1%, Nord- / Osteuropa 15,5%; Ubrige Regionen 0,8%

Wachstumsraten im Neugeschift der GRENKE Gruppe Leasing per 30. Juni 2015
(gegeniiber Vergleichszeitraum 2014)

30% 1074
20,4
20%
18 13,5
10% 8,2
0%
Deutschland Westeuropa Stideuropa Nord- / Osteuropa Ubrige Regionen

(ohne Deutschland)

Regionen: Westeuropa (ohne Deutschland): Belgien, Frankreich, Luxemburg, Niederlande, Osterreich, Schweiz

Sulideuropa: Italien, Kroatien, Malta, Portugal, Slowenien, Spanien

Nord- / Osteuropa: Danemark, Finnland, GroRbritannien, Irland, Norwegen, Schweden / Polen, Rumanien, Slowakei, Tschechien, Ungarn
Ubrige Regionen: Brasilien, Chile, Dubai, Kanada, Tiirkei

Vorjahr per 30.06.: Deutschland —5,7%; Westeuropa (ohne Deutschland) +18,8%; Siideuropa +26,9%, Nord- / Osteuropa +24,1%;
Ubrige Regionen —51,8%



Ausgewahlte Angaben aus der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

01.04.2015 01.04.2014

TEUR bis 30.06.2015 bis 30.06.2014
Zinsergebnis 46.943 38.415
Schadensabwicklung und Risikovorsorge 13.921 12.967
Zinsergebnis nach Schadensabwicklung und Risikovorsorge 33.022 25.448
Ergebnis aus dem Versicherungsgeschaft 12.326 10.109
Ergebnis aus dem Neugeschaft 13.004 12.080
Verwertungsmehr(+)/-minder(—)ergebnis —765 381
Operative Ertrage insgesamt 57.587 48.018
Personalaufwand 15.398 13.462
Davon Gesamtverglitung 12.656 10.906
Davon fixe Vergiitung 9.426 8.330
Davon variable Vergiitung 3.230 2.576
Vertriebs- und Verwaltungsaufwand (ohne Personalaufwand) 12.650 11.176
Davon IT-Projektkosten 1.190 636
Gewinn vor Steuern 27.568 22.394
Gewinn 20.077 16.677
Ergebnis je Aktie (EUR, verwassert/unverwassert) 1,36 1,13

Im zweiten Quartal des laufenden Geschéaftsjahres 2015 konnten wir an den Erfolg der ersten drei Monate anknupfen.
Getragen wurde diese Entwicklung vor allem durch das profitable Neugeschéft friiherer Quartale, dessen Ertrdge uns uber
die fortschreitende Laufzeit der Vertrage sukzessive zuflieRen, aber auch durch das anhaltend giinstige Zinsumfeld.
Gestiegene Zinsertrage aus dem Finanzierungsgeschaft und niedrigere Zinsaufwendungen aus der Refinanzierung lielen

das Zinsergebnis des GRENKE Konzerns im Berichtsquartal gegenlber Vorjahreszeitraum um 22 Prozent ansteigen.

Die Aufwendungen fiir Schadensabwicklung und Risikovorsorge bewegten sich innerhalb der quartalstblichen Schwan-
kungsbreite. Mit einem Anstieg um sieben Prozent gegeniiber dem Vergleichsquartal des Vorjahres entwickelten sie sich
deutlich unterproportional zum Zinsergebnis und waren gegeniiber dem ersten Quartal 2015 sogar absolut riicklaufig. Die
Schadensquote des Konzerns belief sich auf 1,5 Prozent nach 1,6 Prozent im zweiten Quartal 2014. Damit verzeichneten
wir beim Zinsergebnis nach Schadensabwicklung und Risikovorsorge per Saldo einen erfreulichen Anstieg um 30 Prozent

gegenlber Vorjahr.

Ausgehend von unserem hohen Neugeschaftswachstum entwickelten sich auch die Ergebnisse aus dem Versicherungs-
und dem Neugeschéft positiv. Ersteres hat den Vorjahreswert mit einer Zunahme um 22 Prozent sichtbar Ubertroffen,
Letzteres konnte gegeniber Vorjahr um acht Prozent gesteigert werden. Unter Berlicksichtigung eines auf Quartalsbasis
tendenziell volatilen Verwertungsergebnisses haben sich die operativen Ertrdge des GRENKE Konzerns damit um

20 Prozent erhoht.

Die Aufwandsseite entwickelte sich im Wesentlichen parallel zu den Ertrdgen. So legten die Aufwendungen fir Personal
sowie fiir Vertrieb und Verwaltung um 14 bzw. 13 Prozent zu. Grund hierfiir waren vor allem die im Zuge der letzten Uber-

nahmen von Gesellschaften friiherer Franchisenehmer gestiegene Anzahl der Beschaftigten sowie die in Vorbereitung



bevorstehender Markteintritte erhéhten Beratungskosten. Die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen erhohten sich ge-
geniber dem zweiten Quartal 2014 um 37 Prozent, die Sonstigen betrieblichen Ertrage um 59 Prozent. Absolut gesehen
sind aber sowohl die Sonstigen betrieblichen Aufwendungen als auch die Sonstigen betrieblichen Ertrage weiterhin unbe-

deutend fiir die Ergebnisentwicklung insgesamt.

Das operative Ergebnis stieg per Saldo auf 27,6 Mio. EUR nach 22,5 Mio. EUR im Vergleichszeitraum des Vorjahres. Dies
entspricht einem Zuwachs um 23 Prozent. Analog dazu — namlich mit einer Zunahme um ebenfalls 23 Prozent — legte
auch der Gewinn vor Steuern zu. Bei einer im Wesentlichen unveranderten Steuerquote konnte der Gewinn im Berichts-
quartal von 16,7 Mio. EUR auf 20,1 Mio. EUR gesteigert werden. Daraus resultierte ein Ergebnis je Aktie von 1,36 EUR

nach 1,13 EUR im zweiten Quartal des vorangegangenen Geschéftsjahres.

Halbjahresvergleich 2015 versus 2014

Die Erlauterungen fir das Berichtsquartal treffen im Wesentlichen auch fiir den Sechsmonatszeitraum zu. Das Zinsergeb-
nis verbesserte sich im ersten Halbjahr um 22 Prozent von 74,6 Mio. EUR im Vorjahr auf 91,4 Mio. EUR. Auch im Halb-
jahreszeitraum war der Anstieg der Aufwendungen fiir Schadensabwicklung und Risikovorsorge unterproportional. Sie
erhdhten sich in der Sechsmonatsbetrachtung gegeniiber Vorjahreszeitraum um 16 Prozent von 24,8 Mio. EUR auf
28,9 Mio. EUR. Die Schadenquote belief sich auf 1,5 Prozent nach 1,55 Prozent in den ersten sechs Monaten des Vor-
jahres. Entsprechend legte das Zinsergebnis nach Schadensabwicklung und Risikovorsorge um 26 Prozent von

49,8 Mio. EUR auf 62,6 Mio. EUR zu.

Inklusive gestiegener Ergebnisse aus dem Versicherungs- und aus dem Neugeschaft sowie unter Berlicksichtigung eines
neutralen Verwertungsergebnisses erhdhten sich die operativen Ertrdge von 93,3 Mio. EUR im Vorjahr auf
110,9 Mio. EUR. Dies entspricht einem Zuwachs um 19 Prozent. Bei nur unterproportional gestiegenen Aufwendungen
erhdhte sich das operative Ergebnis um 26 Prozent und erreichte einen Wert von 52,5 Mio. EUR nach 41,7 Mio. EUR im

Vergleichszeitraum des Vorjahres.

Insgesamt erzielten wir im ersten Halbjahr eine Verbesserung bei der Cost-Income-Ratio, d. h. dem Verhaltnis von
Aufwand und Ertrag. Wahrend wir im Vorjahreszeitraum einen Wert von 56,0 Prozent erreichten, lag das Verhaltnis im

Berichtszeitraum bei 53,8 Prozent. Diese Entwicklung unterstreicht die Profitabilitat unseres Geschafts.

Dementsprechend kréftig legte auch der Gewinn vor Steuern zu. Mit 52,6 Mio. EUR Ubertraf er den Vorjahreswert von
41,7 Mio. EUR um 26 Prozent. Nach Steuern erreichte der Gewinn einen Wert von 38,5 Mio. EUR gegeniiber 31,2 Mio. EUR
im Vorjahr. Dies entspricht einem Anstieg um 23 Prozent. Das Ergebnis je Aktie betrug 2,61 EUR nach 2,12 EUR in der ersten

Halfte des Vorjahres.



Entwicklung der Segmente

Geschaftssegmente

Die Berichterstattung Uber die Entwicklung der Segmente folgt der dominierenden Organisationsstruktur innerhalb des
GRENKE Konzerns. Deshalb sind die operativen Segmente in Anlehnung an die Steuerung der Unternehmensbereiche in
die Segmente Leasing, Bank und Factoring unterteilt. Transaktionen zwischen den operativen Segmenten werden in der
Spalte ,Konsolidierung* eliminiert. Eine regionale Aufgliederung der Geschéaftstatigkeiten erfolgt jahrlich im Abschluss des
GRENKE Konzerns des jeweiligen Geschaftsjahres. Fir die drei operativen Segmente liegen separate Finanzinformatio-
nen vor. Weitergehende Informationen zu den Geschéaftssegmenten sind in der Konzern-Segmentberichterstattung

dargestellt.

Geschaftsentwicklung

Unverandert bildet das Segment Leasing die Ertragssdule des GRENKE Konzerns. Die Erlduterungen zur Ertragslage des
Konzerns treffen daher im Wesentlichen auch auf die Entwicklung dieses Segments zu. Entsprechend kraftig erhohten sich die
operativen Segmentertrdge des Segments Leasing in den ersten sechs Monaten des laufenden Geschéftsjahres. Sie stiegen
um erfreuliche 20 Prozent von 85,3 Mio. EUR im Vorjahr auf 102,5 Mio. EUR an. Uberproportional dazu entwickelte sich das
Segmentergebnis, das um 30 Prozent von 36,5 Mio. EUR im Vorjahr auf 47,5 Mio. EUR gesteigert werden konnte. Einen
hohen Zuwachs bei den operativen Segmentertrdgen erzielten wir auch in unserem Segment Factoring. Mit 1,8 Mio. EUR
lagen diese um 80 Prozent Uber dem Vergleichswert des Vorjahres von 1,0 Mio. EUR. Das Segmentergebnis blieb mit
0,2 Mio. EUR hingegen auf dem Niveau des Vorjahres. Grund hierfiir sind die zurzeit noch erhdhten Personalaufwendungen
sowie Aufwendungen in Vorbereitung auf das kilinftige Wachstum. Leicht riicklaufig entwickelte sich das Segment Bank. Die
operativen Segmentertrage ermafigten sich um fiinf Prozent von 7,0 Mio. EUR im Vorjahr auf 6,7 Mio. EUR im Berichtszeit-

raum. Das Segmentergebnis lag bei 4,8 Mio. EUR nach 5,3 Mio. EUR im Vorjahreszeitraum.



Ausgewahlte Angaben aus der Konzern-Bilanz und der Konzern-Kapitalflussrechnung

TEUR 30.06.2015 31.12.2014
Kurzfristige Vermogenswerte 1.267.502 1.179.316
davon Zahlungsmittel 110.577 88.395
davon Leasingforderungen 944.756 876.781
Langfristige Vermdégenswerte 1.890.127 1.745.634
davon Leasingforderungen 1.707.261 1.579.317
Summe Vermoégenswerte 3.157.629 2.924.950
Kurzfristige Schulden 988.868 849.974
davon Finanzschulden 851.306 779.319
Langfristige Schulden 1.648.388 1.581.990
davon Finanzschulden 1.597.096 1.531.880
Eigenkapital 520.373 492.986
Eigenkapitalquote in Prozent 16,5 16,9
Bilanzsumme 3.157.629 2.924.950
01.01.2015 01.01.2014

bis 30.06.2015 bis 30.06.2014

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 73.913 -29.316
Netto-Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit 60.396 -36.524
Cashflow aus Investitionstatigkeit -10.293 -8.968
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -16.143 -11.114
Summe der Cashflows 33.960 -56.606

Die folgenden Ausfihrungen zur Vermdgenslage des GRENKE Konzerns beziehen sich auf den Stichtag 30. Juni 2015.
Als Vergleichswert bzw. zur Darstellung prozentualer Veranderungen legen wir die Werte vom Ende des vorangegangenen
Geschéftsjahres per 31. Dezember 2014 zugrunde. Diese werden im Folgenden auch als ,Vorjahr* oder ,Vergleichswert

des Vorjahres” bezeichnet.

Das Wachstum auf der Ertragsseite spiegelte sich zum Stichtag 30. Juni 2015 auch in der Bilanz des GRENKE Konzerns
wider. Gegenliber Vorjahr erhohte sich die Bilanzsumme um acht Prozent auf sichtbar tiber 3 Mrd. EUR. Das Eigenkapital
des Konzerns nahm um sechs Prozent zu. Infolgedessen lag die Eigenkapitalquote zum Stichtag mit 16,5 Prozent zwar
leicht unterhalb des Vergleichswerts des Vorjahres von 16,9 Prozent, jedoch weiterhin oberhalb unserer langfristigen

Zielmarke von 16 Prozent.

Die lang- und kurzfristigen Leasingforderungen erhdhten sich im ersten Halbjahr um acht Prozent. Als groRte Einzel-
position der Bilanz entfiel auf sie zum Stichtag ein Anteil von 84 Prozent am Gesamtvermdgen (Vorjahr: 84 Prozent). Die
Zahlungsmittel des Konzerns lagen zum 30. Juni 2015 infolge der Mittelzuflisse aus dem hohen Neugeschéft friiherer
Perioden um 25 Prozent iber dem Vergleichswert des Vorjahres. Damit verfligen wir auch weiterhin Gber ausreichend
liquide Mittel. Wahrend sich die kurzfristigen finanziellen Vermégenswerte gegeniiber Vorjahr um zehn Prozent reduzier-
ten, stieg dieselbe Position im langfristigen Bereich um 31 Prozent an. Auf der Passivseite der Bilanz nahmen die Summe

der kurzfristigen Schulden um 16 Prozent und die Summe der langfristigen Schulden um vier Prozent zu. Stichtagsbedingt



erhoht haben sich dabei vor allem die abgegrenzten Mietraten sowie die Pensionsriickstellungen des Konzerns. Erstere

stiegen gegeniiber Vorjahr um das 2,1-Fache, Letztere aufgrund des derzeit niedrigen Zinsniveaus um 37 Prozent.

Im Zuge der Feinsteuerung unserer Refinanzierungsstruktur haben wir im ersten Halbjahr vier neue Anleihen Uber
104,0 Mio. EUR platziert. Zudem wurden fiinf neue Schuldscheine Uber 28,4 Mio. CHF und 20,0 Mio. EUR begeben.
Entlang unseres Ziels, Uberschissige Liquiditdt nach Mdéglichkeit zu vermeiden, haben wir darliber hinaus lediglich kleinere
Volumina unserer diversen Instrumente emittiert. Dazu zahlten insgesamt 13 Commercial Papers im Februar, Marz, Mai
und Juni 2015 mit einem Volumen von zusammen 127,5 Mio. EUR. Die Ausnutzung unserer Asset-Backed-Commercial-
Paper-(ABCP-)Programme lag zum Stichtag 30. Juni 2015 mit 66 Prozent unter dem Vergleichswert des Vorjahres von
70 Prozent. Einen weiteren wesentlichen Bestandteil unserer Refinanzierung bilden die Einlagen bei der GRENKE Bank,
die wir gegenliber dem Geschéaftsjahresende 2014 im Rahmen unserer Steuerung um 12,3 Mio. EUR auf 312,6 Mio. EUR
erhéhten. Damit haben wir zum Stichtag 30. Juni 2015 alle drei S&aulen unseres umfangreichen Refinanzierungsmixes
bedarfsgerecht eingesetzt. Der groRte Anteil entfiel dabei mit 61 Prozent auf Instrumente der Kategorie ,Senior
Unsecured”. Auf Instrumente der Kategorie ,Asset Based" und die Einlagen bei der GRENKE Bank entfielen Anteile von

22 bzw. 17 Prozent.

Der Cashflow aus laufender Geschéaftstatigkeit betrug im ersten Halbjahr 73,9 Mio. EUR. Dem Gewinn vor Steuern in Hohe
von 52,6 Mio. EUR standen im Wesentlichen Mittelabflisse aus der Refinanzierung der Leasingforderungen
(195,7 Mio. EUR) sowie Darlehen an Franchisenehmer und eine Zunahme der sonstigen Vermdgenswerte von saldiert
7,5 Mio. EUR gegeniiber. Mittelzufliisse resultierten insbesondere aus der Veradnderung der Refinanzierungsverbindlich-
keiten, dem Einlagengeschaft sowie den abgegrenzten Mietraten von zusammengenommen 203,4 Mio. EUR. Ein weiterer
Mittelzufluss in Hohe von 11,7 Mio. EUR ergab sich im Bereich der sonstigen Schulden. Nach gezahlten/erhaltenen
Steuern und Zinsen belief sich der Netto-Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit auf 60,4 Mio. EUR nach

—-36,5 Mio. EUR in den ersten sechs Monaten des Vorjahres.

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit betrug im ersten Halbjahr —10,3 Mio. EUR nach —9,0 Mio. EUR im Vorjahr. Er
beinhaltete vor allem Zahlungen fiir den Erwerb von Betriebs- und Geschéftsausstattung und immateriellen Vermdgensge-
gensténden in Hohe von 2,6 Mio. EUR sowie einen weiteren Mittelabfluss in Hoéhe von 7,7 Mio. EUR fiir den Erwerb der

friiheren Franchisegesellschaft in Slowenien im ersten Quartal 2015.

Die Summe des Cashflows inklusive des Cashflows aus der Finanzierungstatigkeit, der die Nettoaufnahme von Bank-
schulden in H6he von 0,1 Mio. EUR und die Dividendenzahlung in H6he von —16,2 Mio. EUR beinhaltete, betrug im
Sechsmonatszeitraum 34,0 Mio. EUR nach —56,6 Mio. EUR im Vorjahr.



Mit Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung vom 12. Mai 2015 endete die Amtszeit der beiden Aufsichtsratsmitglieder
Dieter Minch und Prof. Dr. Thilo Wérn. Vorstand und Aufsichtsrat bedanken sich fiir die eingebrachte Erfahrung und das
grofe Engagement beider Herren. Von der Hauptversammlung fir eine Amtszeit von weiteren vier Jahren wiedergewahlt
wurden Florian Schulte und Erwin Staudt. Fir dieselbe Amtszeit neu in das Gremium gewahlt wurden Tanja Dreilich und

Dr. Ljiljana Mitic. Damit betragt der Anteil von Frauen im Aufsichtsrat der GRENKELEASING AG ein Drittel.

Chancen und Risiken

Der folgende Chancen- und Risikobericht bezieht sich sowohl auf den GRENKE Konzern als auch auf die einzelnen
Segmente. Die im Jahresfinanzbericht 2014 dargestellten Chancen und Risiken sind unverandert guiltig. Neue Risiken bzw.
solche von besonderer Bedeutung sind nicht hinzugekommen. Wie bereits im Vorjahr, sehen wir auch im Geschaftsjahr

2015 fur unsere weitere Entwicklung mehr Chancen als die ublichen mit unserem Geschaftsmodell verbundenen Risiken.

Die Nachfrage nach Leasingfinanzierungen bleibt, gemessen an der im Kapitel zum Neugeschaft dargestellten Anzahl der
eingehenden Anfragen, weiterhin hoch. Unseren Fokus kdnnen wir daher klar auf das Wachstum unseres Neugeschafts
legen, dieses systematisch ausweiten und gleichzeitig risikoadaquate Margen erzielen. Mit zuséatzlichen Standorten,
Niederlassungen und Franchisepartnern, dem Erschlief’en neuer regionaler Absatzmarkte sowie dem Auffachern unseres
Angebots an Finanzdienstleistungen werden wir auch unser organisches Wachstum kiinftig konsequent vorantreiben.

Substanziellen Einzelrisiken sind wir dabei — aufgrund der breiten Diversifikation unseres Geschéfts — nicht ausgesetzt.

Zunehmende Schaden, die unsere Ertragsentwicklung wesentlich beeinflussen, beobachten wir insbesondere in rezessi-
ven Perioden. Derzeit ist die konjunkturelle Entwicklung in der Mehrzahl der Lander, in denen wir aktiv sind, zwar positiv,
angesichts ihrer mittlerweile groRen Anzahl weisen jedoch einzelne Lander auch einen gegenlaufigen Trend auf. Unter-
jahrig ist der Schadenverlauf traditionell volatil. Zudem wirkt er sich erst mit einem Zeitversatz von rund zwei Jahren,
ausgehend vom zugrunde liegenden Geschéftsabschluss, aus. Derartige Risiken einzugehen und sie erfolgreich zu
steuern gehort zu den zentralen Elementen unseres Geschaftsmodells. Wir setzen darauf, Risiken bei Vertragsabschluss
moglichst prazise einzuschatzen und so eine angemessene Pramie in den angebotenen Konditionen zu beriicksichtigen.
Zu diesem Zweck wurde ein umfassendes System zur Risikoidentifikation, -quantifizierung, -kontrolle und -steuerung
implementiert. Das System befindet sich auf einem hohen Niveau und wird fortlaufend weiterentwickelt. Es ist angemessen
und geeignet, wesentliche Risiken friihzeitig zu erkennen und zu steuern. Dabei achten wir nicht nur auf Einzelrisiken,

sondern insbesondere auch auf mégliche Risikocluster und tbergreifende Interdependenzen.

Hinsichtlich der Refinanzierung des Bestands an Leasingforderungen bestehen nur in geringem Umfang Zinsrisiken.
Verbindlichkeiten aus der Refinanzierung sind — soweit sie Uberhaupt variabel verzinst werden — lber Derivate abge-
sichert. Im Neugeschaft kdnnen hingegen Risiken aus Zins- und Spreadveranderungen entstehen. Daher kann der
mdogliche Zeitversatz, mit dem wir Zinsanderungen an Kunden weitergeben, einen vorlibergehenden Einfluss auf die
Profitabilitdt unseres Neugeschafts haben. Die européaische Zentralbank hat ihre derzeitige Niedrigzinspolitik jingst noch
einmal bekréaftigt. In den USA steuert die amerikanische Notenbank aktuell von einer sehr expansiven zu einer

restriktiveren Geldpolitik um, das zu einer Anhebung des Leitzinses fihren kénnte. Daraus kdnnte sich eine Fortsetzung



der bereits zu beobachtenden Euroschwache ergeben. Dies wird das Geschaft des GRENKE Konzerns jedoch nicht
spurbar tangieren, da fiur Konzerngesellschaften oder Franchisenehmer, die aulerhalb der Eurozone agieren, ab einem
ausstehenden Finanzierungsvolumen von ca. 1.000 TEUR eine entsprechende Absicherung ist vorgesehen ist. Die Schweiz,
Brasilien, Chile, Polen und GroRbritannien sind in der Leasingrefinanzierung insgesamt nur in sehr begrenztem Umfang
von Wahrungsrisiken betroffen, da dort Vereinbarungen zur Leasingrefinanzierung in Landeswahrung bestehen. Ferner

werden Zahlungsstréme im Rahmen eines wirtschaftlichen Hedgings abgesichert.

Auf der Refinanzierungsseite kdnnten politische oder geopolitische Risiken zu kurzfristigen substanziellen Belastungen des
Kapitalmarkts fuhren. Allerdings hat die Vergangenheit gezeigt, dass der Markt Emittenten mit guter Reputation auch in
schwierigen Phasen ausreichend Mittel zu wirtschaftlich vertretbaren Konditionen zur Verfigung stellt. Entsprechend
gelang es uns bisher in unterschiedlichsten Marktsituationen, kontinuierlich erfolgreich Emissionen, darunter auch Schuld-
scheine, Commercial Papers und ABS-Papiere, bedarfsoptimiert zu platzieren. Zudem bietet uns der Zugang zu Bankein-

lagen Uber die GRENKE Bank eine attraktive Refinanzierungsquelle, die wir mit hoher Flexibilitét nutzen kénnen.
Prognose

Nach einem bereits sehr guten Jahresauftakt sind wir auch mit dem Verlauf der ersten sechs Monate iberaus zufrieden.
Das Neugeschaftswachstum der GRENKE Gruppe Leasing liegt mit 15 Prozent weiterhin am oberen Ende unserer auf das
Gesamtjahr bezogenen Prognosespanne von 11 bis 15 Prozent. Deutlich besser als zu Jahresbeginn erwartet entwickelt
sich das Neugeschaft unseres Segments Factoring. Mit einem Plus von 53 Prozent haben wir den prognostizierten Anstieg
von 20 bis 24 Prozent zum Ende des ersten Halbjahres sogar um mehr als das Doppelte Ubertroffen. Das Expansions-
tempo Ubersteigt damit auch weiterhin klar unsere langfristige Zielmarke fiir die GRENKE Gruppe von zehn Prozent pro
Jahr. Auch ertragsseitig sind wir mit der Gewinnausweitung des GRENKE Konzerns um 23 Prozent nach sechs Monaten
auf gutem Weg, unsere bisherige Jahresprognose eines Gewinns in der Spanne von 71 bis 75 Mio. EUR sogar noch zu
Ubertreffen. Daher heben wir unsere Prognose fiir das laufende Geschaftsjahr an und erwarten einen Gewinn zwischen
74 und 78 Mio. EUR. Nach einer deutlichen Gewinnsteigerung um 38 Prozent im Vorjahr soll der Gewinn im Geschaftsjahr

2015 damit um weitere 14 bis 20 Prozent zulegen.

Auch kiinftig werden wir unsere bewéahrte und erfolgreiche Geschéftspolitik fortsetzen: Wir konzentrieren uns jeweils auf
diejenigen Markte, in denen wir fur das Eingehen von Risiken entsprechende Margen durchsetzen und so die Ertragskraft
des GRENKE Konzerns sichern kdnnen. Auf diese Weise nutzen wir die unterschiedlichen Entwicklungen der verschiede-
nen Lander, in denen wir prasent sind, gezielt fir uns. Zudem bauen wir unsere Marktprasenz zielstrebig weiter aus. Fur
das Geschéftsjahr 2015 sind weitere Zellteilungen sowie der Eintritt in neue Lénder, darunter Singapur und damit auch der

Eintritt in einen neuen Kontinent, vorbereitet.



Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fir die Zwischen-
berichterstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der Geschaftsverlauf
einschliellich des Geschéftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen

Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschaftsjahr beschrieben sind.



3-Monats-Bericht

6-Monats-Bericht

01.04.2015 01.04.2014 01.01.2015 01.01.2014
TEUR bis 30.06.2015 bis 30.06.2014  bis 30.06.2015 bis 30.06.2014
Zinsen und ahnliche Ertrage aus dem Finanzierungsgeschaft 59.186 51.948 116.438 102.240
Aufwendungen aus der Verzinsung der Refinanzierung und des
Einlagengeschéfts 12.243 13.533 25.015 27.599
Zinsergebnis 46.943 38.415 91.423 74.641
Schadensabwicklung und Risikovorsorge 13.921 12.967 28.860 24.810
Zinsergebnis nach Schadensabwicklung und Risikovorsorge 33.022 25.448 62.563 49.831
Ergebnis aus dem Versicherungsgeschaft 12.326 10.109 23.587 19.525
Ergebnis aus dem Neugeschaft 13.004 12.080 24.816 23.181
Verwertungsmehr(+)/-minder(—)ergebnis —765 381 -32 732
Operative Ertrage insgesamt 57.587 48.018 110.934 93.269
Personalaufwand 15.398 13.462 30.431 26.546
Abschreibungen und Wertminderung 2.456 1.437 3.947 2.932
Vertriebs- und Verwaltungsaufwand (ohne Personalaufwand) 12.650 11.176 24173 22.440
Sonstige betriebliche Aufwendungen 1.000 582 2.597 1.702
Sonstige betriebliche Ertrage 1.502 1.094 2.753 2.063
Operatives Ergebnis 27.585 22.455 52.539 41.712
Aufwendungen / Ertrédge aus der Marktbewertung 8 22 18 57
Sonstige Zinsertrage 51 26 160 134
Sonstige Zinsaufwendungen 76 109 155 225
Gewinn vor Steuern 27.568 22.394 52.562 41.678
Ertragsteuern 7.491 5.717 14.082 10.496
Gewinn 20.077 16.677 38.480 31.182
Davon entfallen auf:
Nicht beherrschende Anteile 0 -3 0 -3
Aktiondre der GRENKELEASING AG 20.077 16.680 38.480 31.185
Ergebnis je Aktie (EUR, unverwéssert) 1,36 1,13 2,61 2,12
Ergebnis je Aktie (EUR, verwassert) 1,36 1,13 2,61 2,12
Durchschnittliche Anzahl im Umlauf befindlicher Aktien (unverwassert) 14.754.199 14.732.758 14.754.199 14.716.469
Durchschnittliche Anzahl im Umlauf befindlicher Aktien (verwassert) 14.754.199 14.732.758 14.754.199 14.716.469




3-Monats-Bericht

6-Monats-Bericht

01.04.2015 01.04.2014 01.01.2015 01.01.2014
TEUR bis 30.06.2015 bis 30.06.2014  bis 30.06.2015 bis 30.06.2014
Gewinn 20.077 16.677 38.480 31.182
Betrage, die gdf. in kiinftigen Perioden in die GuV
umgegliedert werden
Zu- / Rickfuhrung Hedging-Riicklage (vor Steuern) 10 =57 —29 -36
Ertragsteuern -1 6 3 4
Zu- / Ruckflihrung Hedging-Riicklage (nach Steuern) 9 -51 -26 -32
Veranderung der Wahrungsumrechnungsdifferenzen (vor Steuern) 188 432 5.851 621
Ertragsteuern 0 0 0 0
Veranderung der Wahrungsumrechnungsdifferenzen (nach Steuern) 188 432 5.851 621
Betrage, die in kiinftigen Perioden nicht in die GuV
umgegliedert werden
Zu-/ Rickfuihrung Ricklage fiir versicherungsmathematische Gewinne
und Verluste (vor Steuern) -900 —403 -900 —403
Ertragsteuern 212 94 212 94
Zu-/ Rickfuhrung Ricklage fiir versicherungsmathematische Gewinne
und Verluste (nach Steuern) —688 -309 —688 -309
Sonstiges Ergebnis —491 72 5.137 280
Gesamtergebnis 19.586 16.749 43.617 31.462
Davon entfallen auf:
Nicht beherrschende Anteile 0 0 0 0
Aktiondre der GRENKELEASING AG 19.586 16.749 43.617 31.462




TEUR 30.06.2015 31.12.2014
Vermoégenswerte

Kurzfristige Vermogenswerte

Zahlungsmittel 110.577 88.395
Finanzinstrumente mit positivem Marktwert 79 768
Leasingforderungen 944.756 876.781
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermégenswerte 53.821 59.816
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4.267 4.793
Zur Verwertung bestimmte Leasinggegenstande 8.251 8.756
Steuererstattungsanspriiche 11.561 10.940
Sonstige kurzfristige Vermégenswerte 134.190 129.067
Summe kurzfristige Vermdgenswerte 1.267.502 1.179.316
Langfristige Vermdégenswerte

Leasingforderungen 1.707.261 1.579.317
Finanzinstrumente mit positivem Marktwert 0 341
Sonstige langfristige finanzielle Vermégenswerte 40.191 30.714
Sachanlagen 40.995 40.411
Geschafts- oder Firmenwerte 62.506 57.285
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 17.630 14.264
Latente Steueranspriiche 20.406 21.869
Sonstige langfristige Vermégenswerte 1.138 1.433
Summe langfristige Vermdgenswerte 1.890.127 1.745.634
Summe Vermoégenswerte 3.157.629 2.924.950




TEUR 30.06.2015 31.12.2014
Schulden und Eigenkapital

Schulden

Kurzfristige Schulden

Finanzschulden 851.306 779.319
Finanzinstrumente mit negativem Marktwert 6.616 3.506
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 17.000 9.821
Steuerschulden 7.613 7.043
Abgegrenzte Schulden 9.624 10.312
Kurzfristige Riickstellungen 1.887 1.887
Sonstige kurzfristige Schulden 12.512 11.214
Abgegrenzte Mietraten 82.310 26.872
Summe kurzfristige Schulden 988.868 849.974
Langfristige Schulden

Finanzschulden 1.597.096 1.531.880
Finanzinstrumente mit negativem Marktwert 1.341 1.077
Latente Steuerschulden 45.439 45.692
Pensionen 4.511 3.281
Langfristige Rickstellungen 1 60
Summe langfristige Schulden 1.648.388 1.581.990
Eigenkapital

Grundkapital 18.859 18.859
Kapitalriicklage 116.491 116.491
Gewinnrlcklagen 377.639 355.389
Sonstige Bestandteile des Eigenkapitals 7.384 2.247
Summe Eigenkapital der Aktiondre der GRENKELEASING AG 520.373 492.986
Nicht beherrschende Anteile 0 0
Summe Eigenkapital 520.373 492.986
Summe Schulden und Eigenkapital 3.157.629 2.924.950




01.01.2015 01.01.2014

TEUR bis 30.06.2015 bis 30.06.2014

Gewinn vor Steuern 52.562 41.678

Im Gewinn enthaltene zahlungsunwirksame Posten und

Uberleitung auf den Cashflow aus laufender Geschiftstitigkeit
+ Abschreibungen und Wertminderung 3.947 2.932

Gewinne / Verluste aus dem Abgang von Sachanlagen und
=/+ immateriellen Vermégenswerten 10 7
-+ Ergebnis aus Finanzanlagen -5 91
-+ Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage / Aufwendungen 4.984 103
+/- Zunahme / Abnahme abgegrenzter Schulden, Riickstellungen und Pensionen 480 660
- Zugénge Leasingforderungen —654.674 -575.309
+ Zahlungen Leasingnehmer 507.882 439.018
+ Abgange / Umgliederungen Leasingforderungen zu Restbuchwerten 94.737 83.627
- Zinsen und ahnliche Ertrédge aus dem Leasinggeschaft —114.044 -100.851
+/- Abnahme / Zunahme andere Forderungen gegen Leasingnehmer —1.508 1.184
+/- Wahrungsdifferenzen —-28.070 -5.339
= Veranderung Leasingforderungen —195.677 -157.670
+ Zugang Verbindlichkeiten aus der Refinanzierung 454.682 943.521
- Zahlung Annuitdten an Refinanzierer —348.848 —171.063
- Abgang Verbindlichkeiten aus der Refinanzierung —11.762 —715.471
+ Aufwendungen aus der Verzinsung der Refinanzierung und des Einlagengeschéfts 25.015 27.599
+/- Wahrungsdifferenzen 16.602 3.444
= Veranderung Verbindlichkeiten aus der Refinanzierung 135.689 88.030
+/- Zunahme / Abnahme Verbindlichkeiten aus dem Einlagengeschaft 12.274 -1.692
-+ Zunahme / Abnahme Darlehen Franchisenehmer —7.052 —2.052

Veranderung sonstige Vermogenswerte / Schulden
-+ Zunahme / Abnahme sonstige Vermdgenswerte —412 11.403
+/— Zunahme / Abnahme abgegrenzte Mietraten 55.438 —19.047
+/— Zunahme / Abnahme sonstige Schulden 11.675 6.241
= Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit 73.913 -29.316

Fortsetzung auf der nachsten Seite



01.01.2015 01.01.2014

TEUR bis 30.06.2015 bis 30.06.2014
-+ Gezahlte / erhaltene Ertragsteuern -13.522 -7.117
- Gezahlte Zinsen —-155 —225
+ Erhaltene Zinsen 160 134
= Netto-Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit 60.396 -36.524

Auszahlungen fiir den Erwerb von Sachanlagen
- und immateriellen Vermdgenswerten —2.648 -3.269
-+ Auszahlungen / Einzahlungen aus dem Erwerb von Tochtergesellschaften —7.709 -5.846

Einzahlungen aus dem Verkauf von Sachanlagen
+ und immateriellen Vermdgenswerten 64 147
= Cashflow aus Investitionstatigkeit -10.293 —8.968
+/- Aufnahme / Riickzahlung von Bankschulden 87 —470
+ Einzahlungen aus Barkapitalerhdhung 0 0
- Dividendenzahlungen -16.230 -10.644
= Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -16.143 -11.114

Finanzmittelfonds zu Beginn der Periode

Barmittel und Guthaben bei Kreditinstituten 88.395 109.770
- Bankschulden aus Kontokorrentkrediten —-10.900 —432
= Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zu Beginn der Periode 77.495 109.338
+/- Verénderung aufgrund Wahrungsumrechnung —931 —66
= Finanzmittelfonds nach Wahrungsumrechnung 76.564 109.272

Finanzmittelfonds zum Ende der Periode

Barmittel und Guthaben bei Kreditinstituten 110.577 53.381
- Bankschulden aus Kontokorrentkrediten =53 -715
= Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zum Ende der Periode 110.524 52.666

Verénderung des Finanzmittelfonds in der Periode (= Summe der Cashflows) 33.960 -56.606

Netto-Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit 60.396 -36.524
+ Cashflow aus Investitionstétigkeit -10.293 —8.968
+ Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -16.143 -11.114
= Summe der Cashflows 33.960 -56.606



Summe

Riicklage fiir Eigenkapital
versicherungs- der Aktionéare Nicht be-

Grund- Kapital- Gewinnriicklagen/ Hedging- mathematische Wahrungs- der GRENKE-  herrschende Summe
TEUR kapital ricklage Konzernergebnis Riicklage Gewinne/Verluste umrechnung LEASING AG Anteile Eigenkapital
Eigenkapital
zum 01.01.2015 18.859 116.491 355.389 -7 -920 3.174 492.986 - 492.986
Gesamtergebnis - - 38.480 —26 —688 5.851 43.617 43.617
Dividendenzahlung
in 2015 fir 2014 - - —16.230 - - - -16.230 - —16.230
Eigenkapital
zum 30.06.2015 18.859 116.491 377.639 -33 —-1.608 9.025 520.373 520.373
Eigenkapital
zum 01.01.2014
vor Anpassung 18.790 112.757 306.064 -57 —-438 2.346 439.462 - 439.462
Effekte durch riick-
wirkende Anpassung
nach IFRS 3 - - —42 - - - 42 - —42
Eigenkapital
zum 01.01.2014
angepasst 18.790 112.757 306.022 -57 —-438 2.346 439.420 - 439.420
Gesamtergebnis - - 31.185 -32 -309 621 31.465 -3 31.462
Dividendenzahlung
in 2014 fiir 2013 - - —14.700 - - - -14.700 - —14.700
Kapitalerh6hung
(Ausgabe von Aktien
aus Aktiendividende) 69 3.734 - - - - 3.803 - 3.803
Konsolidierungs-
kreisbedingte
Veranderung - - - - - - - —42 —42
Transaktionen mit
Eigentiimern - - —-1.049 - - - —1.049 45 —-1.004
Eigenkapital
zum 30.06.2014 18.859 116.491 321.458 -89 747 2.967 458.939 - 458.939




Gegenstand dieses verkirzten Konzernzwischenabschlusses (Konzernzwischenabschluss) zum 30. Juni 2015 sind die
GRENKELEASING AG und ihre Tochterunternehmen (der Konzern). Dieser Konzernzwischenabschluss ist in Uberein-
stimmung mit den fir die Zwischenberichterstattung anzuwendenden IFRS, wie sie vom IASB veréffentlicht wurden und in
der EU anzuwenden sind, erstellt worden. Er ist in Zusammenhang mit dem IFRS-Konzernabschluss zum 31. Dezember

2014 zu lesen.

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen grundséatzlich den im Vorjahr angewandten
Methoden mit Ausnahme der pflichtmaRig neu anzuwendenden Standards, die im nachfolgenden Abschnitt kurz genannt

werden.

Der verkirzte Konzernzwischenabschluss und der Konzernzwischenlagebericht zum 30. Juni 2015 wurden vom

Abschlussprifer nicht gepriift.

Im Rahmen des Projektes der jahrlichen Verbesserungen an den IFRS (,Annual Improvements Project®, AIP) wurden im
Dezember 2013 verschiedene Standards ,Jahrliche Verbesserungen an den IFRS; Zyklus 2011 — 2013" geandert. Be-
troffen sind hiervon IFRS 1 Erstmalige Anwendung der Internationalen Financial Reporting Standards, IFRS 3 Unterneh-
menszusammenschlisse, IFRS 13 Bemessung des beizulegenden Zeitwerts und IAS 40 Als Finanzinvestition gehaltene
Immobilien. Die geénderten Standards stellen bestehende Sachverhalte klar. Die vorgenommenen Anderungen sind nicht
von Relevanz fir die Bilanzierung und Bewertung im verkirzten Konzernzwischenabschluss der GRENKELEASING AG,

da die Sachverhalte entweder fiir den GRENKE Konzern nicht zutreffend sind oder bereits so interpretiert wurden.

IFRIC 21 ,Abgaben” enthalt Leitlinien dafiir, wann eine Schuld fiir eine Abgabe anzusetzen ist, die aufgrund gesetzlicher
Vorschriften durch die 6ffentliche Hand auferlegt wird. Dabei wird das verpflichtende Ereignis fir den Ansatz einer Schuld
als die Aktivitat identifiziert, die die Zahlung nach der einschlagigen Gesetzgebung auslost. Erst bei Eintritt des ver-
pflichtenden Ereignisses sind Abgaben bilanziell zu erfassen. Das verpflichtende Ereignis kann auch sukzessive tber
einen Zeitraum eintreten, sodass die Schuld zeitanteilig anzusetzen ist. Die Auflegung von IFRIC 21 hat keine wesent-

lichen Auswirkungen auf den Konzernzwischenabschluss.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind Annahmen getroffen und Schatzungen verwendet worden, die sich auf
den Ausweis und die Hohe der bilanzierten Vermdgenswerte, Schulden, Ertrdge, Aufwendungen sowie Eventualverbind-

lichkeiten ausgewirkt haben.



Schatzungen und zugrunde liegende Annahmen werden laufend Gberpriift. Uberarbeitungen von Schitzungen werden

prospektiv erfasst und erfolgten in den nachfolgend dargestellten Bereichen:

Ermittlung der Wertberichtigungen auf Forderungen aus gekiindigten beziehungsweise rickstandigen Leasing-
vertragen (sogenannte ,nicht performende Leasingforderungen®) auf Basis des Werterhaltungssatzes
Berucksichtigung von kalkulierten Restwerten am Ende der Vertragslaufzeit im Rahmen der Ermittlung des Barwerts
von Leasingforderungen

Beurteilung der Werthaltigkeit von immateriellen Vermégenswerten

Die Forderungen aus gekundigten beziehungsweise riickstandigen Leasingvertragen sind zum Nennwert abzlglich ange-
messener Wertberichtigungen angesetzt. Die Hohe der erforderlichen Wertberichtigungen wird anhand von Prozentsatzen
und Bearbeitungsklassen ermittelt. Die Ermittlung der Prozentsatze erfolgt mithilfe statistischer Verfahren. Die Sétze
werden einmal jahrlich auf ihre Gultigkeit hin Uberpriift. Die Bearbeitungsstande sind in Bearbeitungsklassen (BA-Klassen)

zusammengefasst, die unter Risikogesichtspunkten gebildet wurden.

Folgende Tabelle veranschaulicht die Bearbeitungsklassen:

BA-Klasse = Bezeichnung

0 Laufender Vertrag ohne Riickstand

-

Laufender Vertrag mit Riickstand

Gekuindigter Vertrag mit bedienter Teilzahlungsvereinbarung

Gekiindigter Vertrag (gerade gekiindigt oder Mahnbescheid beantragt)

Klageverfahren (unmittelbar oder nach Widerspruch zum Mahnbescheid)

Pfandungsauftrag erteilt / Inkassobiro beauftragt

Eidesstattliche Versicherung (beantragt oder abgegeben) und beantragte, nicht abgeschlossene Insolvenzverfahren

Ausgebucht

In Abwicklung (ungekiindigt)

© | [N o o |[d W [N

Erledigt (vollsténdig bezahlt)

Bei den Bearbeitungsklassen 2 bis 7 ist von einer Abwertung auszugehen, da die Vertrdge aufgrund von Zahlungs-
stérungen gekiindigt worden sind. Der Wertberichtigungssatz bewegt sich weiterhin zwischen 5 % und 100 %. Kalkulierte
Restwerte werden im Rahmen der Ermittlung des Barwerts der Leasingforderungen beriicksichtigt. Bei der Berechnung
der Leasingforderungen werden nicht garantierte Restwerte gemafR der Definition aus IAS 17 bertcksichtigt. Die kalkulier-
ten Restwerte umfassen dabei neben den erwarteten Verwertungserldsen insbesondere auch die Erlose, die im Rahmen
einer Verlangerungsperiode anfallen kdnnen. Diese werden mithilfe von Erfahrungswerten aus der Vergangenheit und

statistischen Verfahren berechnet.

Die Restwerte der Zugénge bis einschlieflich 2006 liegen in Abhangigkeit von der Laufzeit des Leasingvertrags erfahrungsgeman
zwischen 11 % und 15 % der urspriinglichen Anschaffungskosten. Im Geschéftsjahr 2007 wurde diese Zuordnung auch aufgrund
der gestiegenen Prognosekraft in der statistischen Grundgesamtheit in mehrere Laufzeitgruppen aufgeschliisselt. Fiir Zugange
von 2007 bis 2008 liegen die Restwerte in Abhangigkeit der Laufzeit des Leasingvertrags zwischen 7,7 % und 28,4 % der
urspriinglichen Anschaffungskosten. Die Restwertsatze veranderten sich fir Zugange ab 1. Januar 2009 bis 31. Marz 2011 auf
zwischen 6,5 % und 28,4 % und fiir Zugange ab 1. April 2011 bis 31. Dezember 2014 auf zwischen 6,5 % und 23,5 %. Aufgrund



neuerer Kalkulationen und durch die Einflihrung von neuen Laufzeitgruppen fir Leasingvertrage mit Laufzeiten gréfRer 60 Monate

reduzierten sich die Restwertsatze seit 1. Januar 2015 auf zwischen 3,0 % und 21,5 %.

Erlése werden dabei anhand statistischer Auswertungen im Rahmen einer bestmdglichen Schatzung angesetzt. Im Falle
eines Absinkens der tatsachlich im Nachgeschaft (bestehend aus Verwertung und Nachmiete) erzielbaren Erlése wird eine

Abwertung der Leasingforderungen beriicksichtigt, wohingegen ein Anstieg unbericksichtigt bleibt.

Im Rahmen des Werthaltigkeitstests bei der Bewertung der bestehenden Geschéafts- oder Firmenwerte bestehen Annah-
men bei den zugrunde liegenden Cashflows. Hierbei werden Annahmen uber die kinftigen Umsatz- und Kostenentwick-
lungen getroffen. Dabei werden kinftige Wachstumsraten der jeweiligen zahlungsmittelgenerierenden Einheit auf Basis
bisheriger Erfahrungswerte angenommen und bisher erzielte Ertragsverlaufe in die Zukunft projiziert. Diese Schatzungen
sowie die zugrunde liegende Methodik kénnen einen erheblichen Einfluss auf die ermittelten Werte haben. Sollten wesent-
liche Annahmen von den tatsachlichen Groéfken abweichen, kénnte dies in der Zukunft zu erfolgswirksam zu erfassenden
Wertminderungen fiihren. Die Werthaltigkeit der Geschafts- und Firmenwerte wird einmal jahrlich Giberpriift. Eine Uberprii-
fung findet ebenfalls dann statt, wenn Umsténde darauf hindeuten, dass der Wert gemindert sein kdnnte. AuBerhalb der
jahrlichen Uberpriifung auf die Werthaltigkeit wurde fiir die zahlungsmittelgenerierende Einheit Leasing Tschechien ein
Werthaltigkeitstest vorgenommen. Anhaltspunkt fir einen vorgezogenen Werthaltigkeitstest waren ungeplante riicklaufige
Neugeschéftszahlen in diesem Markt. Infolgedessen wurden die Annahmen Uber die kiinftigen Umsatz- und Kostenent-

wicklungen neu getroffen. Wir verweisen auf die Ausfiihrungen unter Abschreibungen und Wertminderung.

TEUR 30.06.2015 30.06.2014

Entwicklung der Leasingforderungen aus laufenden Vertragen

(performende Leasingforderungen)

Stand zu Periodenbeginn 2.354.439 2.043.904
— zahlungsunwirksame Veranderung in der Periode 0 —26
+ zahlungswirksame Veranderung in der Periode 194.170 158.855

Leasingforderungen (kurz- und langfristig) aus laufenden Vertragen
zum Periodenende 2.548.609 2.202.733

Entwicklung der Leasingforderungen aus gekiindigten / riickstéandigen Vertragen

(nicht-performende Leasingforderungen)

Bruttoforderungen zu Periodenbeginn 223.257 217.110
— kumulierte Wertberichtigungen zu Periodenbeginn —121.598 -111.145
= Nicht-performende Leasingforderungen zu Periodenbeginn 101.659 105.965
+ Zugange Bruttoforderungen in der Periode 29.674 22.105
— Abgénge Bruttoforderungen in der Periode 27.621 19.275
+ Abgang kumulierte Wertberichtigungen in der Periode 19.461 10.594
— Zugang kumulierte Wertberichtigungen in der Periode 19.765 14.497
Nicht-performende Leasingforderungen zum Periodenende 103.408 104.892
Leasingforderungen (Bilanzansatz kurz- und langfristig) zu Periodenbeginn 2.456.098 2.149.869

Leasingforderungen (Bilanzansatz kurz- und langfristig) zum Periodenende 2.652.017 2.307.625




Die Finanzschulden des GRENKE Konzerns setzen sich aus den Verbindlichkeiten aus der Refinanzierung des Leasing-

geschafts, Bankschulden und Verbindlichkeiten aus dem Einlagengeschaft zusammen.

TEUR 30.06.2015 31.12.2014

Finanzschulden

Kurzfristige Finanzschulden

Verbindlichkeiten aus der Refinanzierung des Leasinggeschéfts 695.587 607.923
Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit ABS / ABCP 112.121 170.268
Anleihen, Revolving Facilities, Schuldverschreibungen und Privatplatzierungen 482.876 355.955
Zweckgebundene Forderdarlehen 28.303 16.846
Forderungsverkaufs-Vertrage 72.278 64.854
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus dem Einlagengeschaft 154.331 159.582
Kurzfristige Bankschulden 1.397 11.814
davon Kontokorrentschulden 53 10.900
Summe kurzfristige Finanzschulden 851.306 779.319

Langfristige Finanzschulden

Verbindlichkeiten aus der Refinanzierung des Leasinggeschéfts 1.438.795 1.390.761
Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit ABS / ABCP 225.652 211.398
Anleihen, Schuldverschreibungen und Privatplatzierungen 1.071.149 1.048.486
Zweckgebundene Forderdarlehen 56.950 41.709
Forderungsverkaufs-Vertrage 85.044 89.168

Langfristige Verbindlichkeiten aus dem Einlagengeschaft 158.301 140.775

Langfristige Bankschulden 0 344

Summe langfristige Finanzschulden 1.597.096 1.531.880

Summe Finanzschulden 2.448.402 2.311.199

Strukturierte Einheiten

Folgende konsolidierte strukturierte Einheiten bestanden zum Stichtag: GOALS FINANCING 2009 LIMITED (GOALS
2009-1), Opusalpha Purchaser Il Limited, Kebnekaise Funding Limited, CORAL PURCHASING Limited, FCT ,GK"-
COMPARTMENT ,G2“ (FCT GK 2) sowie FCT ,GK‘-COMPARTMENT ,G3“ (FCT GK 3). Nachfolgend werden die konsoli-
dierten strukturierten Einheiten, die als Asset-Backed-Commercial-Paper-(ABCP-)Programme oder ABS-Bond aufgelegt

sind, weiter erlautert.

ABS-Bond

Am 4. Februar 2010 wurde ein ABS-Bond in Hhe von 160.000 TEUR (iber die strukturierte Einheit GOALS FINANCING
2009 LIMITED (GOALS 2009-1) platziert. Die Vertrdge mit GOALS FINANCING 2009 LIMITED erlauben der
GRENKELEASING AG einen revolvierenden Verkauf weiterer Leasingforderungen in den auf den erstmaligen Verkauf
folgenden drei Jahren bis zu einem maximalen Betrag von 300.000 TEUR. Die Verzinsung erfolgt variabel mit dem

3-Monats-Euribor zuziiglich eines Spreads, der je nach ausgegebener Tranche zwischen 1,25 % und 3,5 % liegt.

Der Buchwert des Gesamtvolumens der Verpflichtung betragt zum Stichtag 9.450 TEUR (31.12.2014: 24.592 TEUR).



ABCP-Programme
Der GRENKE Konzern unterhalt zum Stichtag mehrere Asset-Backed-Commercial-Paper-(ABCP-)Programme, die insge-

samt ein Volumen in Héhe von 593.333 TEUR haben. Die Ubersicht der zum Stichtag bestehenden Programme gestaltet

sich wie folgt:
ABCP-Programm / Strukturierte Initiilerende Refinanzierbare = Programmvolumen TEUR  Programmvolumen TEUR
Einheit Bank Leasingforderungen zum 30.06.2015 zum 31.12.2014
Deutsche und &sterreichische
Opusalpha Purchaser Il Limited HelLaBa Leasingforderungen 100.000 100.000
Deutsche und franzdsische
Kebnekaise Funding Limited SEB AB Leasingforderungen 110.000 110.000
Deutsche
CORAL PURCHASING Limited DZ BANK Leasingforderungen 150.000 150.000
(FCT GK 2y Franzosische
Elektra Purchase No. 25 Limited UniCredit Leasingforderungen 100.000 100.000
(FCT GK 3) Franzdsische
Regency Assets Limited HSBC Leasingforderungen 133.333 133.333
Gesamt 593.333 593.333

Die ABCP-Programme gewahren der GRENKE FINANCE Plc. sowie der Grenke Investitionen Verwaltungs KGaA das
Recht, fir eine gewisse Periode Forderungen an die jeweiligen Programme zu verkaufen bzw. Giber diese zu refinanzieren.
Die Obergrenze des Ankaufsvolumens wird durch das Programmvolumen, welches mit einer Liquiditdtszusage der organi-

sierenden Bank in entsprechender Hohe unterlegt ist, festgelegt.

Die Programmzusagen fiir die ABCP-Programme laufen fir Kebnekaise Funding Limited bis November 2015; fir CORAL
Purchasing Limited bis September 2015; fir Elektra Purchase No. 25 Limited bis Juli 2016; fir Opusalpha Purchaser I
Limited bis Februar 2016 und fiir Regency Assets Limited bis Marz 2017.

Zum Stichtag waren 66,3 % (31.12.2014: 69,7 %) des Refinanzierungsrahmens der ABCP-Programme in Anspruch genommen.
Forderungsverkaufs-Vertrage

Solche Vertrage bestehen derzeit mit der Stadtsparkasse Baden-Baden Gaggenau, der Sparkasse Karlsruhe sowie mit der
UBS AG in der Schweiz, in Polen mit der Commerzbanktochter mBank S.A. und der DZ BANK AG Niederlassung Polen
sowie mit der Norddeutschen Landesbank fiir Forderungen in Grof3britannien. Die bestehenden Vertrage erlauben einen
revolvierenden Verkauf von neuen Forderungen bis zur maximalen Hohe von: Stadtsparkasse Baden-Baden Gaggenau
15.000 TEUR, Sparkasse Karlsruhe 10.000 TEUR, UBS AG 50.000 TCHF, mBank S.A. 50.000 TPLN, DZ BANK AG
Niederlassung Polen 50.000 TPLN, Norddeutsche Landesbank 80.000 TGBP.



Anleihen, Schuldverschreibungen und Privatplatzierungen

Im Geschéftsjahr wurden bisher vier neue Anleihen platziert: am 6. Marz Uber 24.000 TEUR, am 26. Marz Uber
30.000 TEUR, am 27. April iber 30.000 TEUR sowie am 21. Mai tber 20.000 TEUR. Weiterhin gab es fiinf neue Schuld-
scheindarlehen: am 29. Januar tiber 9.600 TCHF, am 26. Méarz tiber 10.000 TEUR und am 30. Marz Gber 8.800 TCHF, am
12. Juni Uber 10.000 TCHF sowie die Verlangerung eines am 15. Juni ausgelaufenen Schuldscheindarlehens Uber

10.000 TEUR.

Eine Anleihe Uber 75.000 TEUR wurde am 9. Marz 2015 planmaRig getilgt. Weiterhin wurden 20.833 TEUR sowie
1.600 TCHF im Bereich der Schuldscheindarlehen getilgt.

Forderdarlehen

NRW.Bank

Seit dem Jahr 2010 besteht zwischen der GRENKELEASING AG, der GRENKE BANK AG und der NRW.Bank, der
Foérderbank des Landes Nordrhein-Westfalen, eine Kooperation. Diese eréffnet einen neuen Weg der Einbindung 6ffent-
licher Fordermittel in die Leasingfinanzierung. Die Férderung steht ausschlieBlich fir Investitionsvorhaben in NRW von

Gewerbeunternehmen und Angehdrigen freier Berufe mit einem Jahresumsatz von bis zu 500 Mio. EUR zur Verfligung.
Im Berichtszeitraum wurden 15.000 TEUR an neuen Darlehen aufgenommen und 3.125 TEUR getilgt.

Thiiringer Aufbaubank

Am 16. Januar 2012, am 27. September 2013 sowie am 2. April 2015 haben die GRENKELEASING AG und die GRENKE
BANK AG zusammen mit der Thiringer Aufbaubank (TAB), der Forderbank des Freistaats Thiringen, eine Kooperation
analog der mit der NRW.BANK geschlossen. Die Férderung steht ausschlief3lich fur Investitionsvorhaben in Thiringen von

Gewerbeunternehmen und Angehdrigen freier Berufe mit einem Jahresumsatz von bis zu 500 Mio. EUR zur Verfuigung.
Im Berichtszeitraum wurden keine neuen Mittel abgerufen, getilgt wurden 1.458 TEUR.

Investitionsbank Berlin

Am 6. Juni 2012 sowie am 30. Mai 2014 haben die GRENKELEASING AG und die GRENKE BANK AG zusammen mit der
Investitionsbank Berlin (IBB), der Forderbank Berlins, ebenfalls eine Kooperation abgeschlossen. Die Forderung steht
ausschlieRlich fur Investitionsvorhaben in Berlin von Gewerbeunternehmen und Angehdrigen freier Berufe mit einem

Jahresumsatz von bis zu 500 Mio. EUR zur Verfliigung.
Im Berichtszeitraum wurden 5.000 TEUR an neuen Darlehen aufgenommen und 833 TEUR getilgt.

LfA Forderbank Bayern

Die GRENKELEASING AG sowie die GRENKE BANK AG haben am 30. Januar 2013 mit der LfA Férderbank Bayern eine
weitere Kooperation in Form eines Globaldarlehens Uber 25.000 TEUR etabliert. Durch diese Zusammenarbeit kdnnen
kleine und mittlere Unternehmen sowie Freiberufler in Bayern Fordergelder in Anspruch nehmen, wenn sie betriebliche
Neuanschaffungen Uber Leasing finanzieren. Die Foérderung steht ausschlieRlich fiir Investitionsvorhaben in Bayern von
Gewerbeunternehmen und Angehdrigen freier Berufe mit einem Jahresumsatz von bis zu 500 Mio. EUR zur Verfligung.

Der erste Abruf Giber 10.000 TEUR erfolgte am 11. Juni 2014 mit einer Laufzeit von 4 Jahren.



Im Berichtszeitraum wurden weitere 10.000 TEUR an neuen Darlehen aufgenommen und 2.500 TEUR getilgt.

ILB Investitionsbank des Landes Brandenburg

Die GRENKELEASING AG sowie die GRENKE BANK AG haben am 29. Mai 2015 mit der ILB Investitionsbank des
Landes Brandenburg eine Kooperation in Form eines Globaldarlehens ber 5.000 TEUR abgeschlossen. Durch diese
Zusammenarbeit kdnnen kleine und mittlere Unternehmen sowie Freiberufler in Brandenburg Férdergelder in Anspruch
nehmen, wenn sie betriebliche Neuanschaffungen Uber Leasing finanzieren. Die Férderung steht ausschlieflich fur Investi-
tionsvorhaben in Brandenburg von Unternehmen der gewerblichen Wirtschaft, Angehdrigen freier Berufe und 6ffentlich-
rechtlichen Zweckverbanden mit einem Jahresumsatz von bis zu 500 Mio. EUR sowie Gebietskorperschaften zur
Verfligung. Die Investition muss in Brandenburg getatigt werden und darf nicht zur Arbeitsplatzverlagerung aus Branden-

burg heraus fiihren.

Bisher wurden keine Mittel abgerufen.

Kfw
Die GRENKE BANK AG bietet in Zusammenarbeit mit der KfW das bundesweite Programm ERP-Startgeld fur Existenz-
griinder und junge Unternehmen an. Hierbei stellt die KW sowohl zinsglinstige Gelder als auch eine 80%ige Haftungsfrei-

stellung flr die Hausbank zur Verfligung. Der maximale Darlehensbetrag ist dabei limitiert auf jeweils 100 TEUR.

Landeskreditbank Baden-Wiirttemberg - Forderbank (L-Bank)

Seit Anfang 2011 bietet die GRENKE BANK AG neben dem Fdérderkreditprogramm KfW-Startgeld der KfW-Mittelstands-
bank in Baden-Wirttemberg auch das Férderprogramm Startfinanzierung 80 an. Hierbei handelt es sich um ein Produkt fir
Griunder, das gemeinsam von der L-Bank und der Birgschaftsbank Baden-Wirttemberg angeboten wird. Die zins-
giinstigen Darlehen werden dabei von der L-Bank angeboten, wéhrend die Blrgschaftsbank eine 80%ige Ausfallbiirg-

schaft zur Verfligung stellt.

Revolving Credit Facility

Der GRENKE Konzern verfugt Gber die Mdglichkeit, im Rahmen von fiinf revolvierenden Darlehensfazilitaten mit einem
Gesamtvolumen von 125.000 TEUR, welche der GRENKE FINANCE Plc., Dublin/lrland, sowie teilweise der
GRENKELEASING AG, Schweiz, zur Verfligung stehen, jederzeit kurzfristige Gelder mit Mindestbetrdgen von 5.000 TEUR

(bzw. 1.500 CHF) liber eine Laufzeit von in der Regel einem Monat aufzunehmen.

Die Fazilitat mit der HSBC tber 15.000 TEUR wurde Anfang Juli 2015 verldngert und lauft bis Ende Juni 2016. Die Fazilitat
mit der Nord LB Giber 20.000 TEUR wurde im Marz 2015 verlangert und lauft bis Marz 2016. Die schon mehrere Jahre
bestehenden Fazilitaten liber jeweils 30.000 TEUR mit der SEB, Deutschen Bank und DZ BANK besitzen folgende Lauf-
zeiten: SEB bis Marz 2016, Deutsche Bank bis September 2015, DZ BANK bis Oktober 2015.

Zum 30. Juni 2015 betrug das in Anspruch genommene Volumen der revolvierenden Darlehensfazilititen 90.000 TEUR

sowie 0 TCHF (Vorjahr 31.12.2014: 30.000 TEUR sowie 4.500 TCHF).



Geldhandel
Mit der Bayerischen Landesbank besteht eine nicht garantierte Geldhandelslinie in Hohe von insgesamt 25.000 TEUR,

welche der GRENKE FINANCE Plc., Dublin/Irland, und der GRENKELEASING AG, Schweiz, zur Verfiigung steht.

Weitere Geldhandelslinien mit einem Volumen von je 10.000 TEUR bestehen mit der Norddeutschen Landesbank sowie

mit der Commerzbank AG.

Zum 30. Juni 2015 betrug das in Anspruch genommene Volumen der Kreditlinien 32.000 TEUR sowie 0 TCHF (Vorjahr
31.12.2014: 25.000 TEUR sowie 3.500 TCHF). Der Ausweis der Inanspruchnahme erfolgt unter den kurzfristigen Verbind-

lichkeiten aus der Refinanzierung des Leasinggeschéafts.

Commercial Papers

Der GRENKE Konzern hat die Moglichkeit, Commercial Paper mit einem Gesamtvolumen von bis zu 250.000 TEUR und
einer Laufzeit zwischen 1 und 364 Tagen zu begeben. In der Berichtsperiode wurden 86.000 TEUR planmafig zurlick-
gefuhrt und 127.500 TEUR neu emittiert, sodass das Commercial-Paper-Programm zum 30. Juni 2015 mit 67.500 TEUR
ausgenutzt war (Vorjahr 31.12.2014: 26.000 TEUR).

Hierarchie des beizulegenden Zeitwerts

Zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes eines Vermdgenswertes oder einer Schuld verwendet der GRENKE
Konzern soweit wie mdglich am Markt beobachtbare Daten. Basierend auf den in den Bewertungstechniken verwendeten

Inputfaktoren, werden die beizulegenden Zeitwerte in unterschiedliche Stufen in der Bemessungshierarchie eingeordnet:

Stufe 1:  Notierte (unbereinigte) Preise auf aktiven Markten fir identische Vermdgenswerte oder Schulden

Stufe 2:  Bewertungsverfahren, bei denen samtliche Inputfaktoren, die sich wesentlich auf den erfassten beizulegenden
Zeitwert auswirken, entweder direkt oder indirekt am Markt beobachtbar sind

Stufe 3:  Bewertungsverfahren, die Inputfaktoren verwenden, die sich wesentlich auf den erfassten beizulegenden Zeit-

wert auswirken und nicht auf beobachtbaren Marktdaten basieren

Wenn die zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes eines Vermdgenswertes oder einer Schuld verwendeten Input-
faktoren in unterschiedliche Stufen der Bemessungshierarchie eingeordnet werden kénnen, wird die Bewertung zum
beizulegenden Zeitwert in ihrer Gesamtheit der Stufe der Bemessungshierarchie zugeordnet, die dem niedrigsten Input-

faktor entspricht, der fir die Bewertung insgesamt wesentlich ist.

Der GRENKE Konzern erfasst Umgruppierungen zwischen verschiedenen Stufen der Bemessungshierarchie zum Ende
der Berichtsperiode, in der die Anderung eingetreten ist. Umgruppierungen zwischen den drei Stufen der Bemessungs-

hierarchie fanden in der abgelaufenen Berichtsperiode nicht statt.

Umgruppierungen finden zu dem Zeitpunkt statt, an dem sich eine Verdnderung der Inputfaktoren ergibt, die fir die Ein-

ordnung in die Bemessungshierarchie relevant ist.



Beizulegende Zeitwerte von Finanzinstrumenten

Beizulegende Zeitwerte von derivativen Finanzinstrumenten
Zum Stichtag sind im GRENKE Konzern alle derivativen Finanzinstrumente, welche sich aus Zinsderivaten (Zinsswaps)
und Devisentermingeschéften zusammensetzen, zum beizulegenden Zeitwert bilanziert. Samtliche derivative Finanz-

instrumente sind der Stufe 2 der Bemessungshierarchie zugeordnet.

Beizulegender Beizulegender

TEUR Zeitwert 30.06.2015 Buchwert 30.06.2015  Zeitwert 31.12.2014 Buchwert 31.12.2014
Finanzielle Vermogenswerte

Zinsderivate ohne Sicherungsbeziehung 0 0 297 297
Devisentermingeschafte 79 79 812 812
Summe 79 79 1.109 1.109
Finanzielle Verbindlichkeiten

Zinsderivate mit Sicherungsbeziehung 42 42 9 9
Zinsderivate ohne Sicherungsbeziehung 0 0 315 315
Devisentermingeschafte 7.915 7.915 4.259 4.259
Summe 7.957 7.957 4.583 4.583

Beizulegende Zeitwerte originarer Finanzinstrumente

Die nachstehende Tabelle zeigt die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte von finanziellen Vermégenswerten und finan-
ziellen Verbindlichkeiten je Klasse von Finanzinstrumenten, die nicht zum beizulegenden Zeitwert bemessen werden. Sie
enthdlt keine Informationen zum beizulegenden Zeitwert fur finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, wenn der
Buchwert einen angemessenen Naherungswert fir den beizulegenden Zeitwert darstellt. Darunter fallen die Bilanz-
positionen Zahlungsmittel, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, nicht performende Leasingforderungen sowie
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen. Samtliche origindre Finanzinstrumente sind der Stufe 2 der
Bemessungshierarchie zugeordnet, mit Ausnahme der bérsennotierten Anleihen, die in den Verbindlichkeiten aus Refinan-
zierung enthalten und in der Stufe 1 der Bemessungshierarchie klassifiziert sind. Deren Buchwert zum Bilanzstichtag
betragt 1.035.000 TEUR (31.12.2014: 1.006.000 TEUR) und der beizulegende Zeitwert 1.054.883 TEUR (31.12.2014:
1.032.929 TEUR). Die finanziellen Vermdgenswerte sind bis auf die performenden Leasingforderungen alle der Bewer-
tungskategorie Kredite und Forderungen zugeordnet. Die finanziellen Verbindlichkeiten sind alle der Bewertungskategorie

der sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten zugeordnet.

Beizulegender Beizulegender

TEUR Zeitwert 30.06.2015 Buchwert 30.06.2015  Zeitwert 31.12.2014 Buchwert 31.12.2014
Finanzielle Vermoégenswerte

Leasingforderungen (performend) 2.829.618 2.548.609 2.612.422 2.354.439
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 96.742 94.012 92.667 90.530
Finanzielle Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus der Refinanzierung 2.155.511 2.134.373 2.027.409 1.998.648
Verbindlichkeiten aus dem Einlagegeschaft 317.746 312.632 300.547 300.357

Bankschulden 1.397 1.397 12.155 12.158




Bewertungsmethoden und verwendete Inputfaktoren

In nachfolgender Tabelle werden die angewandten Bewertungsmethoden sowie die verwendeten Inputfaktoren und

Annahmen zur Bemessung der beizulegenden Zeitwerte dargestellt:

Art und Stufe Bewertungsmethode Inputfaktoren
Bemessungshierarchie Stufe 1
Bdrsennotierte Anleihen n/a Notierter Borsenpreis am Bewertungstag

Bemessungshierarchie Stufe 2

Sonstige finanzielle Vermdgenswerte

Abgezinster Barwert der geschatzten

kiinftigen Cashflows

Verfligbare Zinsséatze zu vergleichenden Konditionen
und Restlaufzeiten unter Verwendung des Kontra-

hentenrisikos der Gegenpartei

Finanzschulden (Verbindlichkeiten aus der

Refinanzierung des Leasinggeschafts,

Schuldscheindarlehen, Bankschulden)

Abgezinster Barwert der geschatzten

kiinftigen Cashflows

Verfligbare Zinsséatze zu vergleichenden Konditionen
und Restlaufzeiten unter Verwendung des eigenen

Ausfallrisikos DVA (Debt Value Adjustment)

Devisentermingeschéfte

Market-to-Market
Abgezinster Barwert der geschatzten

kiinftigen Cashflows

Verfiigbare Zinsséatze in den gehandelten Wahrungen
zu Restlaufzeiten unter Verwendung des eigenen
Kontrahentenrisikos DVA (Debt Value Adjustment)
bzw. des Kontrahentenrisikos der Gegenpartei CVA
(Credit Value Adjustment), die aus verfiigbaren Credit,

Default-Swap-(CDS-)Notierungen verwendet werden

Zinsderivate

Barwertmodell
Abgezinster Barwert der geschatzten

kiinftigen Cashflows

Verfligbare Zinssatze zu vergleichenden Konditionen
und Restlaufzeiten unter Verwendung des eigenen
Kontrahentenrisikos DVA (Debt Value Adjustment)
bzw. des Kontrahentenrisikos der Gegenpartei CVA
(Credit Value Adjustement), die aus verfliigbaren
Credit-Default-Swap-(CDS-)Notierungen verwendet

werden




Auf die zahlungsmittelgenerierende Einheit Leasing Tschechien, die das Leasinggeschéft in Tschechien abbildet, wurde
zum 30. Juni 2015 eine Wertminderung auf den Geschéafts- oder Firmenwert in Héhe von 703 TEUR vorgenommen. An-

haltspunkt daftir waren ungeplante riicklaufige Neugeschaftszahlen in diesem Markt.

Innerhalb des Vertriebs- und Verwaltungsaufwands werden die Investitionen in die Informationstechnologie (IT) im
Konzern, die durch nicht aktivierungsfahige IT-Projektkosten bedingt sind, einzeln dargestellt. Diese Aufwendungen ent-
stehen insbesondere durch Projekte zur Prozessoptimierung der zentralen und standardisierten IT-Prozesse durch die

Hinzuziehung von externer Expertise.

TEUR 01.01. - 30.06.2015 01.01. - 30.06.2014

IT-Projektkosten 1.652 1.104

Die wesentlichen Bestandteile des Ertragsteueraufwands in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung sind:

TEUR 01.01. - 30.06.2015 01.01. - 30.06.2014
Ertragsteuern

Tatsé&chlicher Steueraufwand 13.378 11.217
Latente Steuern 704 —721

Ertragsteueraufwand 14.082 10.496




TEUR Segment Leasing Segment Bank Segment Factoring Summe Segmente Konsolidierung Konzern
Januar bis Juni 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Operative Segmentertrage 102.507 85.257 6.652 7.025 1.775 987 | 110.934 93.269 0 110.934 93.269
Segmentergebnis 47.528 36.542 4.832 5.268 179 192 52.539 42.002 0 52.539 42.002
Uberleitung Konzern

Operatives Ergebnis 52.539 42.002

Sonstiges Finanzergebnis 23 -324

Steuern 14.082 10.496
Gewinn It. Konzern-
Gewinn- u. Verlustrechnung 38.480 31.182
zum 30. Juni (Vj. 31. Dez.)
Segmentvermogen 3.041.230 | 2.810.407 533.921 476.522 30.027 25.904 | 3.605.178 | 3.312.833 | —479.516 | —420.692 | 3.125.662 | 2.892.141
Uberleitung Konzern

Steueranspriiche 31.967 32.809
Vermogen It. Konzernbilanz 3.157.629 | 2.924.950
Segmentschulden 2.624.326 | 2.384.591 418.567 | 394.265 20.827 21.065 | 3.063.720 | 2.799.921 | —479.516 | —420.692 | 2.584.204 | 2.379.229
Uberleitung Konzern

Steuerschulden 53.052 52.735
Schulden It. Konzernbilanz 2.637.256 | 2.431.964

Geschaftssegmente

Die Berichterstattung Uber die Entwicklung der Segmente folgt der dominierenden Organisationsstruktur innerhalb des
GRENKE Konzerns. Deshalb sind die operativen Segmente in Anlehnung an die Steuerung der Unternehmensbereiche in
die Segmente Leasing, Bank und Factoring unterteilt. Eine regionale Aufgliederung der Geschaftstatigkeiten erfolgt jahrlich
im Abschluss des GRENKE Konzerns des jeweiligen Geschéftsjahres. Flr die drei operativen Segmente liegen separate

Finanzinformationen vor.
Berichtspflichtige Segmente

Das Segment Leasing umfasst alle Aktivitaten, die mit der Leasingtatigkeit des Konzerns zusammenhangen. Das Dienst-
leistungsangebot umfasst dabei die Ubernahme der Finanzierung fiir gewerbliche Leasingnehmer, die Vermietung,

Versicherungs-, Service- und Wartungsangebote und die Verwertung von Gebrauchtgeraten.

Das Segment Bank umfasst die Aktivitdten der GRENKE BANK AG, die sich als Finanzierungspartner vor allem fiir kleine
und mittlere Unternehmen versteht und mit Férderbanken zur Finanzierung dieser Klientel auch im Rahmen der Existenz-
griindung zusammenarbeitet. Weiterhin werden (ber den Internetauftritt Festgeldanlagen flir Anleger angeboten. Das
Geschéft der Bank erfolgt schwerpunktmaRig mit deutschen Kunden. Zudem unterstiitzt die GRENKE BANK AG die

Refinanzierung des Leasinggeschéfts des GRENKE Konzerns durch innerkonzernliche Leasingforderungsankaufe.



Das Segment Factoring beinhaltet die Aktivitditen der GRENKEFACTORING GmbH und der im Vorjahr erworbenen
GRENKEFACTORING AG, Schweiz, welche klassische Factoringdienstleistungen mit der Fokussierung auf das Small-

Ticket-Factoring erbringen.
Messgrofen der Segmente

Die Bilanzierungsgrundsatze, die zur Gewinnung der Segmentinformationen herangezogen werden, entsprechen den
angewandten Bilanzierungsregeln des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2014. Konzerninterne Transaktionen

erfolgen zu marktiblichen Preisen.

Fir die Beurteilung des Erfolgs des GRENKE Konzerns ist der Vorstand der GRENKELEASING AG verantwortlich. Dieser
hat als wesentliche ErfolgsgroRen neben dem Neugeschaftsvolumen (Leasing- und Factoringsegment) und dem
Deckungsbeitrag 2 fir das Leasingsegment vor allem die operativen Segmentertrage, das Segmentergebnis vor dem
sonstigen Finanzergebnis und die Personalaufwendungen bestimmt. Das sonstige Finanzergebnis und die Steuerauf-
wendungen/-ertréage sind die wesentlichen Bestandteile der Konzernergebnisrechnung, die nicht in die einzelnen Segment-

informationen einflieRen.
Die Segmentdaten wurden auf folgende Weise ermittelt:

Die operativen Segmentertrdge umfassen das Zinsergebnis nach Schadensabwicklung und Risikovorsorge, das
Ergebnis aus dem Versicherungsgeschaft, das Ergebnis aus dem Neugeschéft und das Verwertungsmehrergebnis.
Das Segmentergebnis wird als Operatives Ergebnis ohne Berlicksichtigung von Steuern ermittelt.

Das Segmentvermdgen setzt sich aus den betriebsnotwendigen Vermdgenswerten ohne Steueranspriiche zusammen.
Die Segmentschulden entsprechen den dem jeweiligen Segment zuzurechnenden Verbindlichkeiten bis auf die

Steuerschulden.

Unternehmenszusammenschllisse im Geschaftsjahr 2014

Die Kaufpreisallokationen des im Vorjahr erworbenen Unternehmens GRENKELOCATION SARL, Munsbach/Luxemburg
(vormals GCLUX Location S.a.r.l.), wurde im ersten Quartal 2015 finalisiert. Gegeniiber den vorlaufig angesetzten beizu-

legenden Zeitwerten der Vermdgensgegenstiande und Schulden haben sich keine Anderungen ergeben.

Bei der Kaufpreisallokation der ebenfalls im Vorjahr erworbenen GRENKEFACTORING AG, Basel/Schweiz, ergab sich
innerhalb des Bewertungszeitraumes eine Schatzungsanderung und infolgedessen eine retrospektive Reduzierung des

Geschéfts- und Firmenwertes um 66 TEUR. Die Vorjahreszahlen wurden entsprechend angepasst.

Fir weitergehende Informationen zu Unternehmenszusammenschlissen aus dem Vorjahr verweisen wir auf den Anhang

zum Konzernabschluss der Gesellschaft zum 31. Dezember 2014.



Unternehmenszusammenschliisse im Geschéftsjahr 2015

GC Leasing d.o.0., Ljubljana/Slowenien
Die GRENKELEASING AG erwarb mit Kaufvertrag vom 5. Marz 2015 und Erwerbszeitpunkt 31. Marz 2015 100 % der
stimmberechtigten Anteile an der GC Leasing d.o.o., Ljubljana/Slowenien. Die Gesellschaft wurde zwischenzeitlich um-

firmiert in GRENKELEASING d.o.o.

Die GC Leasing d.o.0., Ljubljana/Slowenien, war zuvor im Rahmen des Franchisesystems der GRENKELEASING AG tatig
und hat sich auf den Vertrieb von Small-Ticket-Leasing mit einem starken Fokus auf EDV- und IT-Equipment spezialisiert.
Da noch nicht alle relevanten Informationen fiir eine endgiiltige Kaufpreisallokation vorliegen, sind die beizulegenden
Zeitwerte der Vermogensgegenstande und Schulden vorlaufig und kdnnen infolge weiterer Erkenntnisse des Akquisitions-

prozesses eine Anpassung erfahren.

Die folgenden Angaben beziehen sich auf die vorlaufigen beizulegenden Zeitwerte der wesentlichen Hauptgruppen der identi-
fizierbaren Vermdgenswerte und Schulden zum Erwerbszeitpunkt der Gesellschaft: immaterielle Vermdgenswerte
3.575 TEUR, Leasingforderungen 241 TEUR, sonstige Aktiva 655 TEUR, aktive latente Steuerforderungen 62 TEUR, latente
Steuerschulden 660 TEUR und sonstige Schulden 999 TEUR. Immaterielle Vermdgenswerte beziehen sich im Wesentlichen
auf nicht vertragliche Kundenbeziehungen von Handlern und Wettbewerbsverbote. Von den Leasingforderungen in Héhe von
brutto 412 TEUR sind 171 TEUR wertberichtigt und voraussichtlich nicht einbringlich. In den sonstigen Schulden sind inner-
konzernliche Verbindlichkeiten enthalten, die aus einer Risikoumlage (TEUR 745) sowie einer kurzfristigen Schuld (73 TEUR)
bestehen und infolge der Schuldenkonsolidierung eliminiert werden und somit nicht in der Konzernbilanz erscheinen. Die
latenten Steuerschulden resultieren aus der Neubewertung bzw. der Identifizierung von Vermdgenswerten im Rahmen der
Kaufpreisallokation. Aus der weiterhin vorlaufigen Kaufpreisallokation ergab sich ein Geschafts- oder Firmenwert von
5.106 TEUR, der steuerlich voraussichtlich nicht abzugsfahig ist. Der Geschéfts- oder Firmenwert beinhaltet nicht separierbare
immaterielle Vermdgenswerte wie Mitarbeiter und erwartete Synergieeffekte. Wegen der bisher kurzen Konzernzugehorigkeit
ist der bisherige Beitrag zum Konzernergebnis einschliellich der Effekte aus der Kaufpreisallokation unwesentlich. Aufgrund
der Erstkonsolidierung zum Stichtag ergab sich hieraus keine Auswirkung auf das Konzernergebnis. Die gesamte Ubertragene
Gegenleistung des Unternehmenszusammenschlusses betragt 7.980 TEUR und beinhaltet ausschlielich Zahlungsmittel. Mit
dem Erwerb wurden zudem Zahlungsmittel von 271 TEUR lbernommen. Samtliche Kosten der Akquisition wurden als

Aufwand erfasst.

Die Beschlussfassung Uber die Verwendung des Bilanzgewinns in Héhe von 16.530.911,12 EUR des Geschéftsjahres
2014 der GRENKELEASING AG erfolgte durch die ordentliche Hauptversammlung am 12. Mai 2015. Die Hauptversamm-
lung hat dem Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat zugestimmt und die Verwendung des Bilanzgewinns wie folgt

beschlossen:

Bilanzgewinn 2014 16.530.911,12 EUR
Ausschttung einer Dividende von 1,10 EUR je Stiickaktie auf insgesamt 14.754.199 Stiickaktien 16.229.618,90 EUR
Gewinnvortrag (auf neue Rechnung) 301.292,22 EUR

Die Dividende wurde am 13. Mai 2015 an die Aktionare der GRENKELEASING AG ausbezahlt.



Im Vorjahr wurde von der Hauptversammlung der Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat angenommen und die Ver-

wendung des Bilanzgewinns 2013 wie folgt beschlossen und vorgenommen:

Bilanzgewinn 2013 14.790.501,93 EUR
Ausschttung einer Dividende von 1,00 EUR je Stiickaktie auf insgesamt 14.700.000 Stilickaktien 14.700.000,00 EUR
Gewinnvortrag (auf neue Rechnung) 90.501,93 EUR

Die Dividende wurde am 6. Mai 2014 an die Aktionare der GRENKELEASING AG ausbezahlt.

Der Aufsichtsrat der GRENKELEASING AG hat im Geschéftsjahr 2013 mit den Vorstandsmitgliedern Herr Gilles Christ,

Herr Jorg Eicker, Herr Mark Kindermann und Frau Antje Leminsky eine Phantom-Stock-Vereinbarung abgeschlossen.

Im Rahmen dieser Vereinbarung besteht fur Herr Gilles Christ, Herr Jérg Eicker, Herr Mark Kindermann und Frau Antje
Leminsky fir die Geschéaftsjahre 2013, 2014 und 2015 jeweils ein Zahlungsanspruch (Tranche) in Hohe des Wert-
zuwachses von respektive 15.000 Aktien, 30.000 Aktien, 4.000 Aktien und 15.000 Aktien der GRENKELEASING AG im
Verhaltnis zu einem definierten Basiskurs. Dieser entspricht dem arithmetischen Mittel der Xetra-Schlusskurse an samtli-
chen Handelstagen vom 1. bis 23. Dezember des jeweiligen Vorjahres. Der Basiskurs fir das Jahr 2012 betrug 52,01 EUR
und fiir das Jahr 2013 73,13 EUR. Der maximale Auszahlungsbetrag aufgrund dieser Vereinbarung ist auf 300.000 EUR,
600.000 EUR, 100.000 EUR bzw. 300.000 EUR fir die drei Tranchen begrenzt. Diese maximale Auszahlung gilt fir die
jeweilige Vereinbarung in ihrer Gesamtheit, d. h., die drei Tranchen durfen in Summe den maximalen Auszahlungsbetrag
nicht Giberschreiten. Uberschreitet eine Jahrestranche den maximalen Gesamtanspruch und gilt die Vereinbarung noch fiir
weitere Jahre (Tranchen), kdnnen kiinftig keine Anspriiche mehr erworben werden. Die Teilnehmer an dem Programm
sind verpflichtet, den jeweiligen Nettoauszahlungsbetrag zuziiglich eines Eigeninvestments von 25 % dieses Auszahlungs-
betrages in Aktien der GRENKELEASING AG zu investieren. Die Gesellschaft ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, die
Auszahlung ganz oder teilweise, fir eine oder mehrere Tranchen, statt in Geld in Aktien zu erbringen. In diesem Fall

entfallt das Eigeninvestment. Die Aktien unterliegen einer Sperrfrist von vier Jahren.

Aufgrund der Begrenzung wurde der maximale Auszahlungsbetrag fiir den gesamten Vorstand bereits zum 31. Dezember
2014 erreicht. Fir das Jahr 2014 wurden im ersten Quartal 2015 insgesamt noch 12 TEUR aus den Phantom-Stock-
Vereinbarungen ausbezahlt. Weitere Zahlungen werden aufgrund der maximalen Ausnutzung dieses Programms nicht

mehr erfolgen.

Die GRENKELEASING AG garantiert als Garantiegeber fir Finanzgarantien fiir einzelne Franchisegesellschaften in Hohe
von 40,0 Mio. EUR (31.12.2014: 43,9 Mio. EUR).



Der GRENKE Konzern beschéftigte in der Zwischenberichtsperiode durchschnittlich 909 (Vorjahr 30.06.2014: 829) Mitar-
beiter (ohne Vorstand). Weitere 26 (Vorjahr 30.06.2014: 29) Beschaftigte befinden sich in der Ausbildung.

Am 22. Juli hat die GRENKELEASING AG eine Hybridanleihe (Nichtkumulative, unbefristete Additional Tier 1, sogenannte
AT1) emittiert, um das Eigenkapital zu stéarken. Das Gesamtvolumen dieser nachrangigen Anleihe betragt 30.000 TEUR,
der Zinskupon 8,25 %.

Des Weiteren wurden drei endféllige Schuldscheindarlehen im Gesamtvolumen von 60.000 TEUR und einer Laufzeit von
je drei Jahren zwischen dem 9. Juli und 23. Juli 2015 begeben. Ein bestehendes Schuldscheindarlehen {iber 10.000 TEUR
mit einer urspringlichen Falligkeit zum 25. Juli 2015 wurde um drei weitere Jahre prolongiert. Die Zinskupons betragen

jeweils unter 1 %.



An die GRENKELEASING AG, Baden-Baden

Wir haben den verkirzten Konzernzwischenabschluss — bestehend aus Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, Konzern-
Gesamtergebnisrechnung, Konzern-Bilanz, Konzern-Kapitalflussrechnung und Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
sowie ausgewahlten erlauternden Anhangangaben — und den Konzernzwischenlagebericht der GRENKELEASING AG,
Baden-Baden, fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2015, die Bestandteile des Halbjahresfinanzberichts nach
§ 37 w WpHG sind, einer priiferischen Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses
nach den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und des Konzernzwischenlageberichts
nach den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem verkiirzten Konzernzwischenabschluss und

dem Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkirzten Konzernzwischenabschlusses und des Konzernzwischenlageberichts
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze fiir die priferische Durch-
sicht von Abschliissen vorgenommen. Danach ist die priferische Durchsicht so zu planen und durchzufiihren, dass wir bei
kritischer Wirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschlieBen kénnen, dass der verkirzte Konzernzwischenabschluss in
wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden
sind, und der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischen-
lageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind. Eine priferische Durchsicht beschrankt sich in
erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die
durch eine Abschlussprifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemafR keine Abschlusspriifung vorgenommen haben,

kénnen wir einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme
veranlassen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den
IFRS fir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass der Konzernzwischenlagebericht in
wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des

WpHG aufgestellt worden ist.

Stuttgart, den 27. Juli 2015

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Frey Brixner

Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin



27.10.2015 Finanzbericht zum 3. Quartal und den ersten neun Monaten 2015

Renate Hauss

Corporate Communications

Telefon: +49 7221 5007-204
Telefax: +49 7221 5007-4218

E-Mail:  investor@grenke.de

In diesem Finanzbericht erfolgt die Darstellung von Zahlen in der Regel in TEUR und in Mio. EUR. Aus den
Jjeweiligen Rundungen kénnen sich Differenzen einzelner Werte gegenliber der tatséchlich in EUR erzielten

Zahl ergeben, die naturgemal keinen signifikanten Charakter haben kénnen.



GRENKE

Stammhaus
GRENKELEASING AG
Neuer Markt 2
76532 Baden-Baden

Telefon: +49 7221 5007-204
Telefax: +49 72215007-4218
E-Mail: investor@grenke.de
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